
TÏ ÂÑÁÂÅÉÏ NOBEL 
ÊÁÉ Ç KÁÌÐÕËÇ PHILLIPS

Aðü ôïí êáèçãçôÞ Óôõë. Óáñáíôßäç

Tï Âñáâåßï Nobel Ïéêïíïìßáò ãéá ôï 2006 Ýëáâå ï Edmund Phillips ôïõ
Ðáí/ìßïõ Columbia ãéá ôç óõìâïëÞ ôïõ óôçí Ýñåõíá ôçò ó÷Ýóçò ìåôáîý áíåñ-
ãßáò êáé ðëçèùñéóìïý Þ Üëëùò ôçò êáìðýëçò Phillips. H BáóéëéêÞ Aêáäçìßá
ôçò Óïõçäßáò ÷ïñçãåß ôï Bñáâåßï ãéÜ ôçí êñéôéêÞ ðïõ áóêÞèçêå óôçí êåûíóéá-
íÞ ðïëéôéêÞ ãéá äåýôåñç öïñÜ. H ðñþôç öïñÜ Þôáí óôïí Milton Friedman ôï
1976. BëÝðïõìå üôé ç BáóéëéêÞ Aêáäçìßá áó÷ïëÞèçêå äýï öïñÝò ó÷åôéêÜ ìå
ôçí KåûíóéáíÞ ðïëéôéêÞ êáé åéäéêüôåñá ìå ôçí êáìðýëç Phillips.

Méá ãåíéêÞ ôïðïèÝôçóç

O êñßêïò ðïõ Ýëåéðå áðü ôç èåùñßá ôïõ Keynes ãéá íá óõíäÝóåé ôïí ðñáã-
ìáôéêü ôïìÝá ìå ôïí ðëçèùñéóìü âñÝèçêå ìå ôçí êáìðýëç Phillips. O A. W.
Philips* (1958), ÷ñçóéìïðïéþíôáò óôïé÷åßá áíåñãßáò êáé ñõèìþí ìåôáâïëÞò
ôùí ïíïìáóôéêþí ìéóèþí ãéá ôï Hí. Báóßëåéï êáôÜ ôçí ðåñßïäï 1861-1957,
äéåôýðùóå ìéá åìðåéñéêÞ ó÷Ýóç, ìç ãñáììéêÞ êáé áñíçôéêÞ, ðïõ ïíïìÜóôçêå
êáìðýëç Phillips. H áñ÷éêþò åìðåéñéêÞ áõôÞ ó÷Ýóç Ýëáâå èåùñçôéêü õðüâá-
èñï** êáôÜ ôç äåêáåôßá ôïõ 1960 êáé äéáôõðþèçêå ùò Ýíáò ìç÷áíéóìüò ðñï-
óáñìïãÞò ôçò áãïñÜò åñãáóßáò, üðïõ ï ñõèìüò ìåôáâïëÞò ôïõ ïíïìáóôéêïý
ìéóèïý åßíáé ôï áðïôÝëåóìá ôçò õðåñâÜëëïõóáò ðñïóöïñÜò Þ æçôÞóåùò åñãá-
óßáò óôçí áãïñÜ åñãáóßáò. H äéáöïñÜ ìåôáîý ðñïóöåñüìåíçò êáé áðáó÷ï-
ëïýìåíçò ðïóüôçôáò åñãáóßáò åßíáé ôï ðïóïóôü áíåñãßáò ðïõ óõó÷åôßæåôáé
áñíçôéêþò ìå ôï ðïóïóôü ìåôáâïëÞò ôïõ ïíïìáóôéêïý ìéóèïý êáé ìáò äßíåé ôçí
êáìðýëç Phillips, äçëáäÞ:
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*   «The relation between unemployment and the rate of change of money wage in the U.K., 1861-
1957», Economica, p.p. 283-299.
**  R. G. Lipsey, «The relationship between unemployment and the rate of change of money wages
in the U.K.: a further analysis», Economica, 1960, pp. 1-31.



üðïõ: f´<0 êáé f (0) = 0
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= dW/W, NS = ðñïóöïñÜ åñãáóßáò êáé 
N = ôï åðßðåäï ôçò áðáó÷ïëïýìåíçò åñãáóßáò.

H áðåéêüíéóç ôçò êáìðýëçò Phillips äßíåôáé óôï Ó÷. 1 üðïõ ï ïñéæüíôéïò
Üîïíáò áíôéðñïóùðåýåé ôï ðïóïóôü áíåñãßáò êáé ï êÜèåôïò ôï ñõèìü ìåôáâï-
ëÞò ôïõ ïíïìáóôéêïý ìéóèïý. Méá ðáñáëëáãÞ ôçò êáìðýëçò Phillips áðåéêïíß-
æåé óôïí êÜèåôï Üîïíá ôïõ äéáãñÜììáôïò ôï ñõèìü ìåôáâïëÞò ôùí ôéìþí (ðëç-
èùñéóìüò).

Ó×HÌÁ 1

H êáìðýëç Phillips åßíáé óõìâáôÞ ìüíï óå ìéá èåôéêÞ êáìðýëç óõíïëéêÞò
ðñïóöïñÜò, üðïõ õðÜñ÷åé áêáìøßá ïíïìáóôéêþí ìéóèþí. H êáìðýëç üìùò
áõôÞ äåí óõìâéâÜæåôáé ìå ôá Üëëá õðïäåßãìáôá íåïêëáóéêÞò óõíèÝóåùò Þ ìå
ôï íåïêëáóéêü õðüäåéãìá, äéüôé óå áõôÜ ç ðáñáãùãÞ êáé ç áðáó÷üëçóç åßíáé
áíåîÜñôçôá ôùí ôéìþí. H êáìðýëç ìÜò èÝôåé ôï äßëçììá: Xáìçëüò ðëçèùñé-
óìüò êáé õøçëü ðïóïóôü áíåñãßáò Þ õøçëüò ðëçèùñéóìüò êáé ÷áìçëü ðïóï-
óôü áíåñãßáò; Tá ãåãïíüôá ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1970 ìÜò Ýäåéîáí ôç óõíýðáñîç
êáé ôùí äýï «êáêþí», äçë. õøçëü ðïóïóôü áíåñãßáò ìå õøçëü ðïóïóôü ðëç-
èùñéóìïý. Tïýôï óçìáßíåé üôé, ç êáìðýëç Phillips äåí åßíáé óôáèåñÞ (stable),
áëëÜ ìåôáôïðßæåôáé óõíå÷þò, ðñÜãìá ðïõ ÷Üíåé ôçí áîßá ôçò ùò èåùñçôéêü
åñãáëåßï.

H óçìáóßá ôçò êáìðýëçò Phillips áìöéóâçôÞèçêå áðü ôïõò ìïíåôáñéóôÝò.
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O M. Friedman èåþñçóå ôç ó÷Ýóç ìåôáîý áíåñãßáò êáé ñõèìïý ìåôáâïëÞò ôïõ
ïíïìáóôéêïý ìéóèïý ùò ðñïóùñéíü öáéíüìåíï, õðïóôçñßæïíôáò üôé ïé åñãáæü-
ìåíïé äåí Ý÷ïõí áõôáðÜôç ðåñß ôï ÷ñÞìá êáé üôé óõíáñôïýí ôçí ðñïóöïñÜ
åñãáóßáò ìå ôïí ðñáãìáôéêü ìéóèü, üðùò áðáéôåß ç íåïêëáóéêÞ èåùñßá.

Méá ðáñáëëáãÞ ôçò êáìðýëçò Phillips, ç ïðïßá óõ÷íüôåñá åìöáíßæåôáé
óôçí ìåëÝôç ôùí ðñïâëçìÜôùí ôïõ ðëçèùñéóìïý, åßíáé åêåßíç üðïõ ôï ðïóï-
óôü ìåôáâïëÞò ôïõ ïíïìáóôéêïý ìéóèïý (W

�
) áíôéêáèßóôáôáé ìå ôï ðïóïóôü

ìåôáâïëÞò ôùí ôéìþí (P
�
), üðùò åßðáìå êáé ðáñáðÜíù.

H èåùñçôéêÞ èåìåëßùóç ôçò åìðåéñéêÞò êáìðýëçò Phillips

Eßðáìå ðáñáðÜíù üôé, ï ñõèìüò ìåôáâïëÞò ôïõ ïíïìáóôéêïý ìéóèïý
(dW/W) åîáñôÜôáé áðü ôçí õðåñâÜëëïõóá æÞôçóç åñãáóßáò (ND � NS). H
ó÷Ýóç áõôÞ ìáò äßíåé èåùñçôéêþò ìéá óõíÜñôçóç áíôéäñÜóåùò (reaction
function), Ýóôù, ôçò ðáñáêÜôù ìïñöÞò: 

üðïõ: > 0

êáé äåß÷íåé ôç äéáäéêáóßá ðñïóáñìïãÞò ôïõ ïíïìáóôéêïý ìéóèïý ðñïò ôï áíôß-
óôïé÷ï ðïóïóôü ôçò õðåñâÜëëïõóáò æçôÞóåùò. H êáìðýëç áíôéäñÜóåùò öáßíå-
ôáé óôï ôìÞìá (ä) ôïõ Ó÷. 2. Aò óçìåéùèåß üìùò üôé, åìðåéñéêÞ åðáëÞèåõóç ìéáò
ôÝôïéáò èåùñçôéêÞò ó÷Ýóåùò åßíáé äýóêïëç, áöïý ïé óõíáñôÞóåéò æçôÞóåùò êáé
ðñïóöïñÜò åñãáóßáò äåí åßíáé ðáñáôçñÞóéìåò óôçí áãïñÜ, üðùò äåí åßíáé
ðáñáôçñÞóéìç êÜèå ex-ante êáìðýëç ðïõ äåß÷íåé ðñïóäïêßåò Þ ðñïèÝóåéò.

Èåùñçôéêþò, óôçí áãïñÜ åñãáóßáò èá õðÜñ÷åé åßôå áíåñãßá (õðåñâÜëëïõ-
óá ðñïóöïñÜ), üôáí ï åñãáôéêüò ìéóèüò åßíáé ðÜíù áðü ôï ìéóèü éóïññïðßáò,
åßôå äéáèÝóéìåò èÝóåéò åñãáóßáò (õðåñâÜëëïõóá æÞôçóç), üôáí ï ìéóèüò åßíáé
êÜôù áðü ôï ìéóèü éóïññïðßáò. Óôçí ðñÜîç üìùò ðáñáôçñïýìå ôï öáéíüìåíï
íá õðÜñ÷åé áíåñãßá áðü ôç ìéá ðëåõñÜ êáé êåíÝò èÝóåéò åñãáóßáò (vacancies)
áðü ôçí Üëëç. ¼ðùò üìùò åßíáé ãíùóôü, ç ýðáñîç ôñéâþí (frictions) äçìéïõñ-
ãåß ôï öáéíüìåíï áõôü. ÄçëáäÞ Ýíáò áñéèìüò åñãáæïìÝíùí ìåôáêéíåßôáé áðü
åñãáóßá óå åñãáóßá (ãéá êáëýôåñç áìïéâÞ, ãéá åõíïúêüôåñåò óõíèÞêåò ê.ëð.)
êáé ðáñïõóéÜæåôáé óå ìéá äåäïìÝíç óôéãìÞ Ýíá ðïóïóôü áíåñãßáò ôñéâÞò,
ëüãù áõôÞò ôçò ìåôáêéíÞóåùò. ¸ôóé óôç äåäïìÝíç áõôÞ óôéãìÞ ðáñïõóéÜæåôáé
óõã÷ñüíùò áíåñãßá (ôñéâÞò) êáé êåíÝò èÝóåéò åñãáóßáò. Aõôü üìùò óçìáßíåé
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üôé, ïé èåùñçôéêÝò (ìç ðáñáôçñÞóéìåò) êáìðýëåò æçôÞóåùò êáé ðñïóöïñÜò,
äåí ìáò äåß÷íïõí ôçí ðñáãìáôéêÞ áðáó÷üëçóç. H ðñáãìáôéêÞ áðáó÷üëçóç óå
êÜèå åðßðåäï ìéóèïý åßíáé äéáöïñåôéêÞ áðü åêåßíç ðïõ õðïäåéêíýåé ç êáìðý-
ëç æçôÞóåùò (üôáí ï ìéóèüò åßíáé ðÜíù áðü ôï ìéóèü éóïññïðßáò), Þ ç êáìðý-
ëç ðñïóöïñÜò (üôáí ï ìéóèüò åßíáé êÜôù áðü ôï ìéóèü éóïññïðßáò), ëüãù
áêñéâþò ôçò áíåñãßáò ôñéâÞò.

Ó×HÌÁ 2

EðåéäÞ ëïéðüí õðÜñ÷åé êÜðïéï ðïóïóôü áíåñãßáò ôñéâÞò êÜèå óôéãìÞ ìÝóá
óôçí ïéêïíïìßá, ìðïñïýìå íá õðïèÝóïõìå üôé õðÜñ÷åé êÜðïéá ó÷Ýóç ìåôáîý
áõôïý ôïõ ðïóïóôïý êáé ôçò õðåñâÜëëïõóáò æçôÞóåùò (èåôéêÞò Þ áñíçôéêÞò)
åñãáóßáò. ¼óï ìåãáëýôåñç åßíáé ç õðåñâÜëëïõóá æÞôçóç åñãáóßáò, ôüóï ëéãü-
ôåñç èá åßíáé ç áíåñãßá ôñéâÞò. Eðßóçò, ç áíåñãßá ôñéâÞò èá åßíáé ìéêñüôåñç,
üóï ìåãáëýôåñïò åßíáé ï áñéèìüò ôùí áôüìùí ðïõ øÜ÷íåé ãéá åñãáóßá (õðåñ-
âÜëëïõóá ðñïóöïñÜ). Aõôü åßíáé áõôïíüçôï, áöïý ïé Üíåñãïé åßíáé ðïëëïß
êáé ïé åñãáæüìåíïé ëßãïé, ôüôå áõôïß ðïõ áëëÜæïõí åñãáóßá åßíáé åðßóçò ëßãïé.
H ó÷Ýóç ìåôáîý ðïóïóôïý áíåñãßáò êáé õðåñâÜëëïõóáò æçôÞóåùò äåß÷íåôáé
óôï ôìÞìá (ã) ôïõ Ó÷. 2 ìå ôçí êáìðýëç ðïõ Ý÷åé áñíçôéêÞ êëßóç.
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Aöïý õðÜñ÷åé ó÷Ýóç ìåôáîý áíåñãßáò êáé õðåñâÜëëïõóáò æçôÞóåùò åñãá-
óßáò áö� åíüò êáé ó÷Ýóç ìåôáîý õðåñâÜëëïõóáò æçôÞóåùò êáé ìåôáâïëÞò ôïõ
åñãáôéêïý (ïíïìáóôéêïý) ìéóèïý áö' åôÝñïõ, ôüôå ìðïñïýìå íá äéáôõðþóïõìå
ìéá ó÷Ýóç ìåôáîý áíåñãßáò êáé ñõèìïý ìåôáâïëÞò ôïõ ìéóèïý. Tç ó÷Ýóç áõôÞ
äåß÷íåé ôï ôìÞìá (á) ôïõ Ó÷. 2 ìå ôç ãíùóôÞ êáìðýëç Phillips. Óôç ó÷Ýóç áõôÞ
ôï åðßðåäï åñãáóßáò (U), ðïõ åßíáé ðáñáôçñÞóéìç êáé ìåôñÞóéìç ìåôáâëçôÞ,
áíôéðñïóùðåýåé ôçí õðåñâÜëëïõóá æÞôçóç åñãáóßáò, ðïõ åßíáé ìç ðáñáôçñÞ-
óéìç ðïóüôçôá.

¸ôóé, äéáðéóôþíïõìå üôé ç êáìðýëç Phillips åßíáé ìéá äåõôåñåýïõóá Þ
ðáñÜãùãç ó÷Ýóç, ç ýðáñîç ôçò ïðïßáò óôçñßæåôáé, ôüóï óôç èåôéêÞ ó÷Ýóç
ìåôáîý ñõèìïý ìåôáâïëÞò ôïõ ïíïìáóôéêïý ìéóèïý êáé ôïõ åðéðÝäïõ õðåñâÜë-
ëïõóáò æçôÞóåùò, üóï êáé óôçí áñíçôéêÞ ó÷Ýóç ìåôáîý ôïõ åðéðÝäïõ õðåñâÜë-
ëïõóáò æçôÞóåùò êáé ôïõ åðéðÝäïõ áíåñãßáò.

H MïíåôáñéóôéêÞ ¢ðïøç ôçò Káìðýëçò Phillips êáé 
ç Aðïôåëåóìáôéêüôçôá ôçò NïìéóìáôéêÞò ÐïëéôéêÞò

Óôá ðñïçãïýìåíá ìéëÞóáìå ãåíéêþò ãéá ôçí êáìðýëç Phillips, ç ïðïßá ðáß-
æåé óçìáíôéêü ñüëï óå êåûíóéáíïý ôýðïõ ìáêñïïéêïíïìéêÜ õðïäåßãìáôá, óõí-
äÝïíôáò ôïí ðñáãìáôéêü ôïìÝá ìå ôï ñõèìü ðëçèùñéóìïý. Óôçí êáìðýëç
Phillips ï ðñáãìáôéêüò ôïìÝáò áíôéðñïóùðåýåôáé áðü ôá ðïóïóôÜ áíåñãßáò
êáé ï ðëçèùñéóìüò áðü ôá ðïóïóôÜ ìåôáâïëÞò ôïõ ïíïìáóôéêïý ìéóèïý (W

�
) Þ

ôá ðïóïóôÜ ìåôáâïëÞò ôïõ ãåíéêïý åðéðÝäïõ ôùí ôéìþí (P
�
).

¼÷é ìüíï ãéá èåùñçôéêïýò ëüãïõò, áëëÜ êáé áðü ôá ãåãïíüôá ôçò äåêáå-
ôßáò ôïõ 1970* áìöéóâçôÞèçêå ç óôáèåñüôçôá ôçò êáìðýëçò Phillips, þóôå íá
ãßíåé ðåäßï äéáìÜ÷çò ìåôáîý ìïíåôáñéóôþí êáé êåûíóéáíþí. O Milton
Friedmann** êáé ï E.S. Phelps*** Þôáí áðü ôïõò ðñþôïõò ðïõ Üóêçóáí êñéôé-
êÞ óôç ó÷Ýóç áíåñãßáò êáé ðëçèùñéóìïý ôçò êáìðýëçò Phillips.

H õðüèåóç åðß ôçò ïðïßáò óôçñßæåôáé ç êáìðýëç Phillips äåí ãßíåôáé äåêôÞ
áðü ôïí Friedman. KáôÜ ôïí Friedman, ïé åñãáæüìåíïé êÜíïõí ðñïóáñìïóôé-
êÝò ðñïâëÝøåéò (adaptive expectations). Aõôü óçìáßíåé üôé, ïé åñãáæüìåíïé
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*     Óýã÷ñïíç áýîçóç ôïõ ðëçèùñéóìïý êáé ôçò áíåñãßáò (óôáóéìïðëçèùñéóìüò).
**   M. Friedman, «The role of monetary policy», The A.E.R. (March 1968), pp. 496-502. Tïõ éäßïõ,
«Unemployment versus inflation: an evaluation of the Phillips curve», Occasional Papers, No. 44,
Institute of Economic Affairs, 1975.
*** E. S. Phelps, «Phillips curves, expectations of inflation and optimal unemployment», Economica,
1967, p.p. 254-281.



ìáèáßíïõí áðü ôçí ðåßñá ôïõò ðáñáôçñþíôáò ôéò åîåëßîåéò êáé áíôéëáìâÜíï-
íôáé ìåôÜ áðü ëßãï äéÜóôçìá ôçí áýîçóç ôùí ôéìþí êáé óõíåðþò ôç ìåßùóç ôïõ
ðñáãìáôéêïý ìéóèïý ôïõò. ¸ôóé, æçôïýí áýîçóç ôïõ ïíïìáóôéêïý ìéóèïý óôçí
Ýêôáóç ôçò áõîÞóåùò ôùí ôéìþí, þóôå íá ìç èéãåß ï ðñáãìáôéêüò ìéóèüò, ïðüôå
ç æÞôçóç åñãáóßáò åðáíÝñ÷åôáé óôï ðñïçãïýìåíï åðßðåäï. Óõíåðþò, ç ó÷Ýóç
ìåôáîý ðëçèùñéóìïý êáé áíåñãßáò åßíáé ðñïóùñéíÞ. H áýîçóç ôçò ðñïóöïñÜò
÷ñÞìáôïò, ëïéðüí, êáôÜ ôïí Friedman èá ïäçãÞóåé óå ìåßùóç ôçò áíåñãßáò
ìÝóù ôçò ìåéþóåùò ôïõ ðñáãìáôéêïý ìéóèïý, áöïý ç áýîçóç ôùí ôéìþí (ôçí
ïðïßá äåí áíôéëáìâÜíïíôáé áìÝóùò ïé åñãáæüìåíïé), åßíáé ìåãáëýôåñç áðü
ôçí áýîçóç ôïõ ïíïìáóôéêïý ìéóèïý. H åðßäñáóç üìùò áõôÞò ôçò íïìéóìáôé-
êÞò ðïëéôéêÞò åðß ôçò áðáó÷ïëÞóåùò Ý÷åé âñá÷õ÷ñüíéï ÷áñáêôÞñá, åßíáé
äçëáäÞ ðñïóùñéíÞ. ÐñïóùñéíÞ óõíåðþò åßíáé êáé ç ó÷Ýóç ìåôáîý áõîÞóåùò
ôéìþí (ðëçèùñéóìïý) êáé áíåñãßáò, ôçí ïðïßá äåß÷íåé ç êáìðýëç Phillips.
Eßíáé ðñïóùñéíÞ, äéüôé ïé åñãáæüìåíïé, üðùò åßðáìå, èá áíôéëçöèïýí ðñÜãìá-
ôé ôçí áýîçóç ôùí ôéìþí ìåôÜ áðü êÜðïéï äéÜóôçìá êáé ðñïóáñìüæïíôáò ôéò
ðñïóäïêßåò ôïõò èá áðáéôÞóïõí õøçëüôåñï ïíïìáóôéêü ìéóèü, þóôå íá åðá-
íÝëèåé ï ðñáãìáôéêüò ìéóèüò óôï ðñïçãïýìåíï åðßðåäï, ðñéí áðü ôçí áýîçóç
ôùí ôéìþí. Aõôü üìùò óçìáßíåé üôé êáé ç áíåñãßá èá åðáíÝëèåé óôï ðñïçãïý-
ìåíï åðßðåäï. Aõôü ôï åðßðåäï áíôéóôïé÷åß óôï «öõóéêü ðïóïóôü áíåñãßáò».
BÜóåé ôùí ðñïóáñìïóôéêþí ðñïóäïêéþí (adaptive expectations), ëïéðüí, ç
ó÷Ýóç ðëçèùñéóìïý êáé áíåñãßáò ìðïñåß íá õößóôáôáé âñá÷õ÷ñïíßùò, äåí
õößóôáôáé üìùò ìáêñï÷ñïíßùò. Káé Ýôóé ç ìáêñï÷ñüíéá êáìðýëç Phillips åßíáé
ìéá êÜèåôç ãñáììÞ, ðïõ óçìáßíåé ôçí áíõðáñîßá ôçò ó÷Ýóåùò áðáó÷ïëÞóåùò
êáé ðëçèùñéóìïý êáé ôçí áíáðïôåëåóìáôéêüôçôá ôçò íïìéóìáôéêÞò ðïëéôéêÞò
íá åðçñåÜóåé ôçí áðáó÷üëçóç êáé ôçí ðáñáãùãÞ ìáêñï÷ñïíßùò.

O ðëçèùñéóìüò åßíáé ðëÝïí ôï óïâáñüôåñï ðñüâëçìá ðïõ Ý÷åé íá áíôéìåôùðß-
óåé ç ïéêïíïìéêÞ ðïëéôéêÞ ôïõ êñÜôïõò êáé ôïýôï äéüôé ï ðëçèùñéóìüò ãßíåôáé
ìéá áõôüìáôç åíôüò ôïõ óõóôÞìáôïò äéáäéêáóßá (built-in) ðëçèùñéóôéêþí ðñïó-
äïêéþí.

¼ðùò áêñéâþò áðáéôåßôáé êÜðïéïò ÷ñüíïò ðñïóáñìïãÞò ôùí ðñïóäïêéþí
ôùí åñãáæïìÝíùí, üôáí ïé ôéìÝò êéíïýíôáé ðñïò ôá Üíù, Ýôóé áðáéôåßôáé ÷ñüíïò
ãéá íá áíôéëçöèïýí ïé åñãáæüìåíïé ôç ìåßùóç ôïõ ðïóïóôïý ðëçèùñéóìïý êáé
óõíåðþò íá ôñïðïðïéÞóïõí ôéò áðáéôÞóåéò ôïõò ãéá ìéóèïýò óå åðßðåäï ðïõ íá
áíôáðïêñßíåôáé óå ìéá íïìéóìáôéêÞ óôáèåñüôçôá. Óôï ìåôáîý üìùò ç ïéêïíï-
ìßá èá õðïöÝñåé áðü ðëçèùñéóìü êáé áíåñãßá (óôáóéìïðëçèùñéóìüò).

Tá óõìðåñÜóìáôá ðïõ ðñïêýðôïõí áðü ôçí ðñïçãïýìåíç áíÜëõóç ìðï-
ñïýí íá óõíïøéóôïýí ùò åîÞò:
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(á) Eöüóïí ïé ðñïóäïêßåò ôùí áôüìùí ðñïóáñìüæïíôáé ðëÞñùò ðñïò ôéò
ðñáãìáôéêÝò ìåôáâïëÝò ôùí ôéìþí (P

�
e=P

�
), äçë. äåí èåùñïýìå üôé ïé åñãáæü-

ìåíïé óõíå÷þò áõôáðáôþíôáé (money illusion), ôüôå ìáêñï÷ñïíßùò äåí õðÜñ-
÷åé ç ó÷Ýóç (áñíçôéêÞ) ôçò âñá÷õ÷ñüíéáò êáìðýëçò Phillips. H ìáêñï÷ñüíéá
êáìðýëç åßíáé êÜèåôç, ðñÜãìá ðïõ óçìáßíåé üôé ìáêñï÷ñïíßùò ç áíåñãßá
êéíåßôáé óôï «öõóéêü ðïóïóôü» ôçò, ôï ïðïßï óõó÷åôßæåôáé ìå ïðïéïäÞðïôå
ðïóïóôü ðëçèùñéóìïý.

(â) H íïìéóìáôéêÞ ðïëéôéêÞ äåí åßíáé áðïôåëåóìáôéêÞ, áöïý ìáêñï÷ñïíßùò
ç êáìðýëç Phillips åßíáé êÜèåôç ãñáììÞ. H áíåñãßá ìðïñåß íá ìåéùèåß êÜôù
áðü ôï «öõóéêü åðßðåäü» ôçò ìüíï âñá÷õ÷ñïíßùò (ðñïóùñéíþò) êáé ìå êüóôïò
ôï õøçëü ðïóïóôü ðëçèùñéóìïý.

(ã) ÐñïóðÜèåéá åê ìÝñïõò ôùí íïìéóìáôéêþí áñ÷þí íá ìåéþóïõí ôïí ðëç-
èùñéóìü, ìåéþíïíôáò ôï ðïóïóôü áõîÞóåùò ôçò íïìéóìáôéêÞò ðñïóöïñÜò, èá
ïäçãÞóåé óå áýîçóç ôçò áíåñãßáò ðÝñá áðü ôï «öõóéêü åðßðåäü» ôçò êáé áõôü
óõíåðÜãåôáé êïéíùíéêü êüóôïò.

(ä) Ãéá ôïõò ðáñáðÜíù ëüãïõò, ï Friedman ðñüôåéíå ôï íïìéóìáôéêü êáíü-
íá ôïõ óôáèåñïý ðïóïóôïý áõîÞóåùò ôçò ðïóüôçôáò ôïõ ÷ñÞìáôïò (constant
monetary growth rule). O êáíüíáò áõôüò åßíáé, üðùò åßðáìå óôá ðñïçãïýìå-
íá, áðü ôéò âáóéêÝò ðñïôÜóåéò ôùí ìïíåôáñéóôþí ðïõ åîáóöáëßæåé óôáèåñü
êáé Þðéï ñõèìü ðëçèùñéóìïý, áðïöåýãïíôáò ôéò áðüôïìåò äéáêõìÜíóåéò. Oé
êåûíóéáíïß åßíáé áíôßèåôïé ðñïò ôçí ðñüôáóç áõôÞ, áöïý ðéóôåýïõí óôçí êñá-
ôéêÞ ðïëéôéêÞ ùò üðëï ãéá ôçí åîïìÜëõíóç ôùí äéáêõìÜíóåùí ôùí ïéêïíïìé-
êþí ìåôáâëçôþí. Oé êåûíóéáíïß ðñüôåéíáí ôçí áýîçóç ôçò ðïóüôçôáò ôïõ ÷ñÞ-
ìáôïò êáé ôçí áýîçóç ôùí áõôüíïìùí äáðáíþí ãéá íá ìåéþóïõí ôçí áíåñãßá,
áöïý äéáðßóôùíáí ôçí áêáìøßá ôùí ìéóèþí. H ìÝóù ôïõ ðëçèùñéóìïý üìùò
ìåßùóç ôçò áíåñãßáò åõñßóêåé áíôßèåôïõò ôïõò ìïíåôáñéóôÝò, äéüôé åßíáé ü÷é
ìüíï âñá÷õ÷ñüíéá áíôéìåôþðéóç, áëëÜ, êõñßùò, äéüôé ï ðëçèùñéóìüò õðïóêÜ-
ðôåé ôá èåìÝëéá ôçò ïéêïíïìßáò, ïäçãåß óå áíåñãßá êáé óå åðéôÜ÷õíóç ôïõ ðëç-
èùñéóìïý, þóôå ôåëéêÜ íá äçìéïõñãåßôáé ôï ðñüâëçìá ôïõ óôáóéìïðëçèùñé-
óìïý (stagflation).
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ÂÑÁÂÅÉÁ ÍÏÌÐÅË ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇÓ 1969-2006
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ÅÔÏÓ ÏÍÏÌÁÔÅÐÙÍÕÌÏ ÅÈÍÉÊÏÔÇÓ
ÃÍÙÓÔÉÊÏ

ÁÍÔÉÊÅÉÌÅÍÏ

1969
R. FRISCH

J. TINBERGEN
NORWAY

NETHERLANDS
ÏÉÊÏÍÏÌÅÔÑÉÁ
ÏÉÊÏÍÏÌÅÔÑÉÁ

1970 P. SAMUELSON U.S.A. ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇ ÈÅÙÑÉÁ

1971 S. KUZNETS U.S.A.
ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇ

ÁÍÁÐÔÕÎÇ

1972
J. HICKS

K. ARROW
G.B.

U.S.A.

ÈÅÙÑÉÁ ÃÅÍÉÊÇÓ
ÉÓÏÑÑÏÐÉÁÓ

ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÁ ÔÇÓ
ÅÕÇÌÅÑÉÁÓ

1973 V. LEONTIEF U.S.A.
ÐÉÍÁÊÅÓ ÅÉÓÑÏÙÍ-

ÅÊÑÏÙÍ

1974
F. HAYEK

G. MYDRAL
AUSTRIA-U.K.

SWEDEN

ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇ ÈÅÙÑÉÁ
ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇ

ÁÍÁÐÔÕÎÇ

1975
L. KANTOROVICH

T. COOPMANS
U.S.S.R.
U.S.A.

ÐÑÏÃÑÁÌÌÁÔÉÓÌÏÓ
ÐÑÏÃÑÁÌÌÁÔÉÓÌÏÓ

1976 Ì. FRIEDMAN U.S.A.
ÍÏÌÉÓÌÁÔÉÊÇ

ÈÅÙÑÉÁ

1977
J. MEADE
B. OHLIN

G.B.
SWEDEN

ÄÉÅÈÍÅÓ ÅÌÐÏÑÉÏ
ÄÉÅÈÍÅÓ ÅÌÐÏÑÉÏ

1978 H. SIMON U.S.A.
ËÇØÇ ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÙÍ

ÁÐÏÖÁÓÅÙÍ

1979
T. SCHULTZ

W. LEWIS
U.S.A.
G.B.

ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇ
ÁÍÁÐÔÕÎÇ

ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇ
ÁÍÁÐÔÕÎÇ

1980 L. KLEIN U.S.A. ÏÉÊÏÍÏÌÅÔÑÉÁ 

1981 J. TOBIN U.S.A. ÍÏÌÉÓÌÁÔÉÊÇ ÈÅÙÑÉÁ

1982 G. STIGLER U.S.A. ÈÅÙÑÉÁ ÁÃÏÑÁÓ

1983 G. DEBREU U.S.A. ÈÅÙÑÉÁ ÁÎÉÁÓ
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ÅÔÏÓ ÏÍÏÌÁÔÅÐÙÍÕÌÏ ÅÈÍÉÊÏÔÇÓ
ÃÍÙÓÔÉÊÏ

ÁÍÔÉÊÅÉÌÅÍÏ

1984 R. STONE G.B.
ÅÈÍÉÊÏÉ

ËÏÃÁÑÉÁÓÌÏÉ-
ÏÉÊÏÍÏÌÅÔÑÉÁ

1985 F. MODIGLIANI U.S.A. ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇ ÈÅÙÑÉÁ

1986 J. BUCHANAN U.S.A.
ÄÇÌÏÓÉÏÍÏÌÉÊÅÓ

ÅÐÉËÏÃÅÓ

1987 R. SOLOW U.S.A. ÈÅÙÑÉÁ ÁÍÁÐÔÕÎÅÙÓ

1988 M. ALLAIS FRANCE
ÄÇÌÏÓÉÅÓ

ÅÐÉ×ÅÉÑÇÓÅÉÓ-
ÈÅÙÑÉÁ ÊÅÖÁËÁÉÏÕ

1989 T. HAAVELMO NORWAY ÏÉÊÏÍÏÌÅÔÑÉÁ 

1990
H. MARKOVITZ

M. MILLER
W. SHARP

U.S.A.
ÈÅÙÑÉÁ

×ÁÑÔÏÖÕËÁÊÉÏÕ

1991 R. COASE G.B. ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇ ÈÅÙÑÉÁ

1992 G. BECKER U.S.A.

ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇ ÔÇÓ
ÅÊÐÁÉÄÅÕÓÅÙÓ ÊÁÉ
ÔÇÓ ÅÍÄÏÃÅÍÏÕÓ

ÁÍÁÐÔÕÎÅÙÓ

1993
D. NORTH AND

R. FOGEL
U.S.A.

ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇ ÉÓÔÏÑÉÁ
ÊÁÉ ÐÏÓÏÔÉÊÅÓ

ÌÅÈÏÄÏÉ ÃÉÁ ÔÇÍ
ÅÑÌÇÍÅÉÁ

ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÙÍ
ÁËËÁÃÙÍ

1994
JOHN NASH

JOHN HARSANYI
REINHARD SELTON

U.S.A.
U.S.A.

DEUTSCHLAND
ÈÅÙÑÉÁ ÐÁÉÃÍÉÙÍ

1995 ROBERT LUCAS U.S.A.

ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇ
ÐÏËÉÔÉÊÇ-

ÏÑÈÏËÏÃÉÊÅÓ
ÐÑÏÂËÅØÅÉÓ

1996
J. REES

W. VICKREY
U.K.

CANADA

ÈÅÙÑÉÁ ÁÓÕÌÌÅÔÑÇÓ
ÐËÇÑÏÖÏÑÇÓÇÓ ÊÁÉ
ÁÑÉÓÔÏ ÖÏÑÏËÏÃÉÊÏ

ÓÕÓÔÇÌÁ
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ÅÔÏÓ ÏÍÏÌÁÔÅÐÙÍÕÌÏ ÅÈÍÉÊÏÔÇÓ
ÃÍÙÓÔÉÊÏ

ÁÍÔÉÊÅÉÌÅÍÏ

1997
ROBERT C. MERTON

MYRON S. SHOLES
U.S.A.
U.S.A.

ÅÊÔÉÌÇÓÇ ÊÁÉ
ÁÍÁÐÔÕÎÇ
ÐÁÑÁÃÙÃÙÍ

1998 AMARTYA SEN U.K.-U.S.A.

ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇ ÔÇÓ
ÅÕÇÌÅÑÉÁÓ-ÄÉÅÈÍÇÓ

ÁÍÉÓÏÊÁÔÁÍÏÌÇ
ÔÏÕ ÅÉÓÏÄÇÌÁÔÏÓ

1999 ROBERT MUNDELL CANADA
ÌÁÊÑÏÏÉÊÏÍÏÌÉÊÁ

ÁÍÏÉÊÔÇÓ
ÏÉÊÏÍÏÌÉÁÓ

2000
JAMES HECKMAN

DANIEL MC FADDEN
U.S.A.
U.S.A.

ÌÉÊÑÏ-
ÏÉÊÏÍÏÌÅÔÑÉÁ

2001
JOSEPH E. STIGLITZ

J. AKERLOF
M. SPENS

U.S.A
U.S.A.
U.S.A.

ÁÓÕÌÌÅÔÑÇ
ÐËÇÑÏÖÏÑÇÓÇ

2002
DÁÍÉÅL ÊÁÇÍÅÌÁÍ

VERNON L. SMITH
U.S.A.
U.S.A.

ØÕ×ÏËÏÃÉÁ
ÊÁÉ ÐÅÉÑÁÌÁÔÉÊÇ

ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇ

2003
ROBERT F. ENGLE

CLIVE W. J. GRANGER
U.S.A.
U.S.A.

ÏÉÊÏÍÏÌÅÔÑÉÁ
OIKONOMETÑÉÁ

2004
EDWARD C. PRESCOTT

FINN E. KYDLAND
U.S.A.

NORWAY

ÌÁÊÑÏÏÉÊÏÍÏÌÉÊÁ -
×ÑÏÍÉÊÇ ÓÕÍÅÐÅÉÁ

ÏÉÊÏÍÏÌÉÊÙÍ
ÐÏËÉÔÉÊÙÍ

2005
ROBERT J. AUMANN

THOMAS C. SCHELLING
ISRAEL & U.S.A.

U.S.A.

ÁÍÔÁÃÙÍÉÓÌÏÓ ÊÁÉ
ÓÕÍÅÑÃÁÓÉÁ ÌÅÓÙ ÔÇÓ

ÈÅÙÑÉÁÓ ÐÁÉÃÍÉÙÍ

2006 E.S. PHELPS U.S.A.
ÌÁÊÑÏÏÉÊÏÍÏÌÉÊÇ
(ÊÁÌÐÕËÇ PHILLIPS)

O Åêäüôçò � ÄéåõèõíôÞò


