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‘Economics is ideally suited for experimental investigation’

John Hey (1991), Experiments in Economics

Abstract

EXPERIMENTAL ECONOMICS: AN EMPIRICAL ANALYSIS

Despite the fact that expected utility theory (EUT) constitutes the central theory of individual 
decision making under risk in economics, experimental findings of the last decades have shown 
that this theory does not give a good representation of human behaviour from a descriptive 
point of view. The purpose of this paper is the conduct of an experiment (the well-known in 
the experimental literature as the ‘Allais paradox’) in which subjects make choices between 
relatively safe and risky lotteries. According to our experimental results, there is clear indication 
that subjects violate one of the fundamental axioms of EUT: the independence axiom. The 
interpretation of the observed behaviour can be given by employing the so-called rank-dependent 
theory (RDT). In our case, RDT predicts an inverse-S shaped probability weighting function, 
which entails that decision makers overweight small probabilities and underweight large ones. 
JEL Classifications: C12, C91, D80, D81.

Keywords: Expected utility theory, experiment, common consequence effect, rank-dependent 
theory, probability weighting function.

��������

���� 	
 ���
�� �	� � ������ ��
��
������ �������	�	�� ��
	���� 	� ��	���� ������ 
����� �	
���� ��
�����, �������	��� ������	� 	� 	����	��� �����	�� ��������
� �	� 
� ����������� ������ �� ���
����!�� ��� ����"� ��������� 	�� �������� ��������
��� 
��� ������������ �������. #�
��� 	�� ���
$��� �������� ���� � ���%����� ��� �������	
�, 
���	
$ ��� �� ‘�����
%
 	
� Allais’, �	
 
�
�
 	� �	
�� ���
$	�� � ��"
� ����� ��
������ 
��	�%$ �������	��
, ����	��
 � ��� �����
� ���
����� ����
��. #$���� �� 	� ��
	���-
���	� 	
� �������	�� ���, ������� ����� ����%� �	� 	� �	
�� ����"��!
� �� ��� 	� "�����-
	��� �%����	� 	�� ������� 	�� ��
��
������ �������	�	��: 	
 �%���� 	�� ��%��	�����. 

&�� 	� ���%����� 	�� ����	��
$���� ��������
��� 	� �	��� ������!
��� 	� ������ 
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��	�	�%�� 	� ��
	������	� (rank-dependent theory). #	� ���� ��� ��������� �����	���, � 
������ ��	� ��
"����� �	� � ����	��� �	��������� �����	�	�� ���� ����� �	��	�
�
 	
� 
S, ���
�� �
� �������	�� �	� 	� �	
�� �����	����!
� 	�� ������ �����	�	�� ��� ��
�	��-
��!
� 	�� �������. 

1. ��������

6 ������ 	�� ��
��
������ �������	�	�� ��
	���� 	� "����� ������ 
�
� �%���� ��� 
� �����
� ����
� ��
������ ��	� ��� �����	����� 
���$
�. 6 $���%� ��	�� 	�� ������� ��

�
���	�� ��� 	� ���� �����
� 
	
� 18
� ����, ����� ��
	����� ������ ��� 	
 D. Bernoulli (1738) ��� 
	� ������� 	
� ������%
� 	�� +���� ��	�
$�
��� (St. Petersburg paradox), 
���� ����� 	� �����	�� 	
� 1940 � ������ ��	� �������� �� �����
 "���� 
%������� ��	�%$ 	� 
��

�
����. 6 ��!�
����� 	�� ���	�� 	
 �	
� 
1947, �	� 
� John von Neumann ��� Oskar Morgenstern �%����	
�
���� 
	� ���� 	�� ��
��
������ �������	�	��, ���
�� �
� ��
	����� 	
 ������
 
���
 	�� ������� 	� ������.

+ ��� ��	� � ������ ��
	���� �� �
�$ ����	��� �������
 ��
��	�-
��� (normative) ��������
���, ���������� ������ 	� 	����	��� �����	�� 
��
� ���%�� �	� 	� �	
�� ����������
	�� �� �
���� �����	����� �� ����
��-
	��� 	���
 ��� ��	� �
� � ����������� ������ ��
"�����. 3
 ��
	������ 
	
� ���
��
� ��	
$ �	� �	�, ��� 	�� ����� 	�� �����	��� 	
� 1980 ���� 
	� ������� 	
� �� ����
� �
	��� «�� ��
��
������ �������	�	��». 
#	��
� 	� ������ ��	� �	� � ���
�����
� ��� ��
 ������	� ���, ��� 
���
�
����� �������, ��
 �
���� ����� 	�� �������� ��������
���.

#�
��� 	�� ���
$��� �������� ���� � ���
������� 	� ������	� ��� 
���
$ �������	
�, 	
 
�
�
 ������	
�
������ �� ��
�	�����
$� ��� ��	�-
�	�����
$� �
�	�	�� 	
� '��

���
$ ������	���
� +��� ��� 	
� ���-
���	���
� +����
� ��� ����
��	��� ����	��
��� �����1, ��� � 	� �%������ 
��
	�� �� "��� 	� ������ ��	�	�%�� 	� ��
	������	� (rank dependent 
theory). +�	� � ������ 	�� �� ��
��
������ �������	�	�� ���� ��� ���-
�	���, ��� ������������ ��
���, ����� 	
� 	���
� �� 	
 
�
�
 	� �	
�� 
����
� ��
������ ��� �%���� 	� ������ ����
����� ���
�� �� 	� ���� 
��� �������	��� ������	�.

6 ������� ���� 	� ������	� ���������: �	� ��	�	� 2 ���	�� ��� ��	
-
���� ����
�� 	
� ����
� 	� �������	��� 
��

���� ��� 	
 �	
� 1930 
����� ������. 6 ��	�	� 3 ���������� �� ���	
������ 	
 � ���� �������, 
�� �	� ��	�	� 4 �����!
	�� �� ���� 	���
 
� ��
"������ �
� ���� � 
������ ��
��
������ �������	�	��. #	� ��	�	� 5 ���$
	�� 	� ��
	�-
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�����	� 	
� �������	
�, ��
	��
	�� 	� ������ ��	�	�%�� 	� ��
	������-
	� ��� 	� �%����� 	�� ������������ ��������
��� 	� �	���. 3��
�, � 
��	�	� 6 ��
������ 
������� ����������	���� ������� ��� ������ ����
-
	���� �����	���� ����	����	�	��.

2. �������� ���!��"� ��� #����"����$� ������"��$�

6 ����	��� 	� �������	��� 
��

���� (experimental Economics) 
������ � ���� 	� ���	� 	�� "���	� ��� ��� �����
� 70 �����. 3� ���	� 
����� 	� �������	� ��
	� �� �������
 	���
 ��� �� ���� ��	���"�� 
����
�	� ���� �	
 �����	��� �������
 �
��� 
��

�
����. 3�� 	����-
	���� �����	��� (	
������	
 	� 	����	��� 25 �����), � ���%����� �������-
	� ��
	���� ����	��� ����
 	� 
��

���� ����	���, ����� � ����� 
�������	��� ������ ����	�� �	� ���� ����	���� ���	����� �� ����	��� 

��

���� ���	���	�. 6 �%������ 	� �������	��� 
��

���� ���� 
������, � ���
�
� ��"�� ����� 	
� �	� ����	��
��� ����
���� �����-
���
� �$�
��, ���� ���� 	
 American Economic Review, 	
 Econometrica ��� 
	
 Quarterly Journal of Economics, ���
���$
� ����� �
� ��
� ����� �� 
��	� 	
 	
���, �� 	
 �	
� 1998 �������� �� �
 ����
���� 	
 Journal of 
Experimental Economics, �� ����
���� �
� ���� ��
�����	��� ��������
 
�	� �������	��� 
��

����.

>���, ��� �������
��� 	� �%������ 	� �������	��� ������ 	�� 
	����	���� �����	���, ����
$�� ������	�	� 	� ���
�� ��� �� �������	�, 
�
� ���"� ���� �	�� ����� 	
� ��
��
$��
� ���� ��� �������� �� 
����	��� "���� 	� �����	��� �%���%� 	� �������	��� 
��

����. &�� 
	
 ��
�� ��	�, ������
��� 	� "�"��
������ 	� �������	��� 
��

���� 
�� 	���� ��	��
����. � #�$�� ��������� ��
�� �� �������	� �
� ���	�!
-
	�� �� ��
������ �	
����� ����
���. 3�	
�
� ���
�� �������	� ���"�
� 
���� �	� ����"���
	� �����, ��
� 
 ����
� 
�����	�� �� �%���� 	����� 
���
�	�2. /����	��
 �������
 ���
����!�� 	
 ���
�� �	� �� ��	� 	� ���-
����	� ��
�
$�� � ����%
��� 	
 ���������
 	� �%����	� 	�� ������� 
	�� ��
��
������ �������	�	��. � !�%���� ��������� �������	� ���	�!�-
	�� �� 	
 �����
 	� ��������
���� ����	���� 	�� �� ������	���� ���-
���� ������ (non-cooperative game theory). � ����� 	��
�, ��	��
��� ���
-
���	�� �� 	� �����$��� 	� �	��� 	�� ?�
�������� '�������. 6 ���	��� 
"�"��
������ ��	��!�� ������ �� �������	� ��
�� (market experiments), 
�����
	�� 	�� ��
"������ 	�� �
��������� ������� 	���. 

@� ���	
 ����	��� ������� �	
����� ����
��� ���� 	
 �	
� 1931 ��� 
	
 Thurstone. #�
��� ��	
$ 	
� �������	
� �	� 
 ���
������ 	� �	
��-
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�� ������� �����
����. F�����	���, 
 Thurstone ��������	� ������ 
��� 	� �������	��� 	� �	
���� ��
	������ �� ����$��� �����
���� 
�� 	� ����� �������	��� ������. 6 ���	��� �	
 ������� 	
� Thurstone 
���� ��� 	
�� Wallis ��� Friedman (1942). #� ��� ����
����� 	
�� ������ 
�����"�	
$�� 	� ��
	������	� ��	
$ 	
� �������	
� ���� 	
� 	���	
$ 
�������	��
$ ����"���
	
� �	
 
�
�
 	� �	
�� ������ ���
�, ��� �����-
�	��� �	� 
� ���	����� 	� �	��� �� ���� ������ �%��, ����� �	���!
-
	� �� ��
��	���� ����
���. 

F��
�� ����� ��	� 	
 ������� 	
� Thurstone, 
� Rousseas ��� Hart (1951) 
���
������ �� �����
�
 ������� �����	���
$ �	
���� ������� ���-
��
����, ��
� 	� �	
�� ������ ���
� �� ��	��	����� �� ������	���� 
����
���. 3
 ���"���� �
� �	���	����� 
� ���������� �	
 ����������
 
������� �	� �	� ������ � ������
� ���
��� �	
����� ����
���, 	� 

�
�� ���� �����	����� ��� ����
��	��� �	
��. &�� 	
 ��
�� ��	�, 
� 
���������� ����%� �� 
� ����
��� 	� �	��� �� �����
�
�� �������
$� 
����� ��
�
$�� � ������	
$ ��	� � �����	��
� ‘�������’ ����$-
��� �����
����. �����
 �
� 
� �����	�� �	� ���
�
����
� ��� 	� ��
-
	������	� 	
� �������	�� 	
��, � ��
������� ��	� �����	���
$ ������� 
�����
���� �����"�	����� ��� �����
�� �������	��	��.

K�� ����� �	� �%���%� 	� �������	��� 
��

���� ����� � ���
�� 
��� 	
�� von Neumann ��� Morgenstern (1947) 	
� ���	
$ "�"��
� ‘Theory 
of Games and Economic Behaviour’. #	
 �����	�
 ���
 	
� �������
	
� 
"����
	� 
� ��
"������ 	��
 	�� ������� 	�� ��
��
������ �������	�-
	��, ��
 ��� 	�� ������� 	� ������. >�
 ��
�� �	� �������	� �	
����� 
����
���, �%�!�� (��	�%$ ����) � ������
$�� �	�� �������	���� ���
��-
�$���� 	� Mosteller ��� Nogee (1951) ��� 	
� Allais (1953), �
� ������ 
����	��� �������� �	� ����
	��� �%���%� 	
� ����
�.

3
 ������� 	� Mosteller ��� Nogee (1951), �
� �%�	�!� 	� ������ 	�� 
��
��
������ �������	�	��, ��
��!� �� ��	� 	
� Thurstone (1931), �
� 
�%�	�!� 	� ������ ���������� �������	�	�� (ordinal utility theory). #	� 
����������	� 	
�� 
� �����	�� ��	
� ��	�����, �	� �	� ���	� � ��	�-
����� ����	���� �������	�	�� �� 	� ����� �������	��� ������ ��� 
� 
��
"������ ��	� 	� ����	���� �	� ��
� 	� ���	� ��	�$����. 3
 ���-
���� 	
� Allais (1953) 
������ �� ���	���	���� ����"������ 	�� ������� 	�� 
��
��
������ �������	�	�� (��� ����������, 	
 �%���� 	�� ��%��	�����), 
���
�� �
� ����� ���	� �� 	
 ‘�����
%
 	
� Allais’ (��� ��������� 	
� 
�������	
� ��	
$ ��
	���� 	
 ���� ��� �������, "���� �����
 �����
). 
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X���
	�� 	� ��������� ��	� 	� �������	� �	
����� ����
���, 
���� ����	��� � 	
��
��� �	� 
������ �������	� �� ��������"�� 
��
�����	��� 	
 �����
 	�� ������� 	� von Neumann ��� Morgenstern. 
Y����	����	��� ���� 	
 ������� 	
� May (1954), 
 
�
�
� ��
������� � 
������$��� 	� ��	�"�	���	�	� � �� 	� ��
	������ 	� �	��� �� ��� ����� 
����
�� ����� ����
.

>��� ��������� ��
��
�����, 	
 "�"��
 	� von Neumann ��� 
Morgenstern ����� �� �������� ��� 	� ���%����� �������	� �
� �%�	�-
!
� 	� ��������
���� ������������� ��	�%$ 	� �	���. #����������, 
	
 1950 
� Dresher ��� Flood ����	��� �������	��� 	
 ������
 �����
, 
�
� ���� ���	� �� 	
 ‘*������ 	
� Z��������
�’.3 3� ��
	������	� 	
�� 
���
���$	��� �	
 «Flood» (1952, 1958).

#$���� �� ��	� 	
 �����
, �$
 �	
�� ���
$	�� � ��
�����
� ��-
���� �� �$
 ����
���, ��	� ‘�� 
�
�
��’ (1) ��	� ‘
�
�
��’ (2). ��
��	
��� 
������ �	� � 
��
�
����	�	� ���� �
�� ���	��� ��	�%$ 	� ����	� ��� �	� 

� ����
��� 	� ����	� ��
	�� 	��	���
�, ��� 	� �
�� �	� ���� ����	�� 
�� ����!�� 	� ����
�� �
� ���� 
 ���
� ����	��. '� ����
��� 	� ����	� 
�����!
	�� �	
 ����� 1.

����	�� 1

������ ��
����� ��� 	
 ‘*������ 	
� Z��������
�’

1 2

1 £5, £5 -£5, £10

2 £10, -£5 £0, £0

6 ��
��
��� ��	� Nash �	
 ‘*������ 	
� Z��������
�’ ���� �	� ��� 
� 
�$
 ����	�� ‘
�
�
�
$’, ������
	�� ‘������ 2 – �	��� 2’. 3
 ����	��� �	
�-
���
 �	
 �����
 ��	� ���� �	� � �	��	����� ��	� ���� �������� (dominant 
strategy) ��� ��� 	
�� �$
 ����	��. F�����, �� 
� ����	�� �����%
� ‘����-
�� 1 – �	��� 1’ �� ��
� �������	��
 ����
� (	
 ��
	������ ��	� ���� ��
-
	������	��� ��	� Pareto, ����� ��� 
� �$
 ����	�� "��	��
� 	� ���� 	
�� 
�� ����� �� 	� ��
��
$��� ����
�� 	
��).

'� Dresher ��� Flood �	
 ������� 	
�� ����	����� �	� 
� ����	�� ���-
���
� ��
������ ��	�%$ 	�� �����	���� ��
��
���� 	
� Nash ��� 	�� ��
-
	������	���� ��	� Pareto ����
���. 6 ������� �
� ����� 
� ���������� 
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�� ��	� 	
 ��
	������ �	� �	� 	� �	
�� �� ������
� �	��	������ ��
��
-
���� ��	� Nash ��� ��
	��
$�� ������%� �	� 
� ����	�� ������
$ ��� ���� 
‘������� ��	�
���’ (‘split the difference’ principle), � 
�
�� �� ��
�
$�� � 
�%������ ���$	��� 	� ��
	������	� 	�	
�� ������.

3
 1952 	
 ������
, �
� ���"� ���� �	� Santa Monica, �� 	�	�
 ‘The 
Design of Experiments in Decision Processes’, ��������	��� ����	��� ���
 
�	� ��	�����	��� �������	��� "�"��
������. *$
 ����	��� ����������	� 
��������� ���	��� �� 	
 ����� 	�	� ��������� �������	�. ���	
, �� 

� ����	�� ���%
� �� �����
 �������	���� ��� ��� �
��, � ��������
�� 
	
�� ��
��� � ���� ����
��	��� �� �$������ �� 	
 � ���%
� 	
 �����
 
��	� ��
 ��� �
��, ����
 �	� �������"����� ������ 
� ��
������ 
	�� ���	�� ������
� ��
��� � �������
� 	�� ��
������ ����
	��� ����-
���. *�$	��
, �� ��	��	����� �����	���� ������, 
� ����	�� �����
$ 
�	� ��� ���
�� 	� ��
�����. 6 �%����� ��� 	� ����	����� ��	� ���� 
�	� 	� �	
�� ������
$	�� ��� �����
	��, 	
�� 
�
�
�� 
 �������	��	�� 
�� ��
��� � ����%�� �	����, ��� ��	� �������, 	
 �����
 �%������	�� 
����
��	��� ��� 	
 ��������� 	
� �������	��	�.

#	
 	
��� 	�� ?�
�������� '������� ��� 	� �������	� ��
���, 
 
Chamberlin (1948) ���
������ �� ������� �
� ������ ������ �����
� �	� 
���	��� "�"��
������. #� ��	� 	
 ������� 
 Chamberlin ��
����
$�� � 
����%�� 	�� ��
"������ 	�� ������� 	��� �� ��
� 	
 ��
	������ 	�� ��
��� 
��� �	�����	��� ��
��
���. #	� �������	��� ��
�� 	
� Chamberlin, 	� 
�	
�� �
� ���"� ���
� (��	� ����	�� ��	� ��
���	��) ����!� 	�� 	���� 
����$��%�� �
� ���� ��� 	
 ����� ��
� ������. [��� 	
� ���
��
� ��	�%$ 
	� ����	� �� ����
���
$	� �����,4 	� 
�
�� �	
 ����������
 �����-
�� �	� ��
��	���. &�� ����������, ��� ����	�� �� ���	
� £5 �� ���� ��� 
	������ �����	��� ����	��� ��
��
��� �	� £5. +�	�� 
 ����	�� �������� 
� ������� 	
 ����� 	
� �� ��� 	��� �����	��� ��� 	� £5. [� ���
�
 	���
, 
��� ��
���	�� �� �%�� £10 �� ���� ��� 	������ �����	��� !�	��� �� ���� 
	��� ������	��� ��� 	� £10. 6 �	�����	��� 	��� ��� � �
��	�	� ��
��
���� 
��
�$�	�� ��� 	� 	
�� 	�� ����$��� !�	���� �� 	� ����$�� ��
��
���. 3
 
���������� �	
 
�
�
 ��	���%� 
 Chamberlin �	� �	� 	� �������	��� ��
-
	������	� ���
����!� ��� �������� ��� 	� ������. F�����	���, � �
��	�-
	� 	� �
��� �
� �	��������� ��	�%$ 	� ����	� �	� �����$	��� �� 
����� �� ��	� �
� ��
�"���� � 	
�� 	� ������� !�	���� ��� ��
��
���. 

��� ��
�����
��� �	� �������	� �
� ���� ��� 	
 1960 ��� ��� ������, 
�%�!�� � �������
��� �	� � ��	����	� �%���%� 	� �������	��� 
��

���� 
� �
��
�� �������	��� �
�$ ��� 	�� �������	���� �������� �
� ��������� 
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��
��
�����. '� �������� ��	�� �����%� �$
 	
������	
 ����	��� �	
�-
����: ���	
, ����
�������� �����
 �������
 ��� 	
 �����
 	� ��
"��-
��� ������� ������ �� ��������� ����"���
	� ��� ��$	��
, ������ 
�����$	��� ������� �� ��
� 	� ���	�� �
� ��
	� �	
�� �����	��
	�� �	� 
�������	�, ����� ���
 ��� 	�	
�� �����	
�� �����!�	� ��� �� ������	���� 
�����	���� ��
������ ("�. ���	��� 	� Wallis ��� Friedman). 

[���
	�� ���
 �	� �����	�� 	
� 1960, ����!�� � �������	�� ��� 
������ ����� 	
� ����
� ��	
$, ����� �������	���� ��� ���	� �����-
��	���� �������� ���
���$
	��. #���	��� ���
 ��������	��� 	
 ������� 
	� Becker, DeGroot ��� Marschak (1964), 
� 
�
�
� ������
�
���� ��� 
����������� ���������� ��
�����
� 	� �	
�� � ��
���$�
� ������	�-
�� 	�� 	���� ����$��%�� �
� ��
� ��� ����
�
�� ���
$�, �
� 	
�� ������. 
#$���� �� ��	� 	� ����������, ���� �	
�
 ������ � �����%�� ��� 	��� �	� 

�
�� ����� � �
������ 	
 ����. 3��	���
�, �� ���
��!�	� ��� ���� 	��� 
��	� 	���
 	����
. F� � 	����� ��	� 	��� �	� �����$	��� ��� 	� 	��� �
� 
����� 
 ����	��, 	�	� 
 �������	��	�� �� �����!� 	
 ���� �	� 	����� ��	� 
	���. #� ���� ���� �����	���, 
 ����	�� �� ���	
$�� 	
 ����, �����	��
-
	�� �	� �
		����, ��� �� ��
����!� 	
 	����
 ��
	������ ��� 	� �
		����. 
[� "��� ��	� 	� ����������, 	
 �	
�
 (�
� �����	
�
��� 	� �������	�	� 	
�) 
�� ���� ���� ����
�� ��� 	
 � ��
���$��� 	� ������	��� 	
� 	���, �	� 

�
�� ���� �����
�
 ��	�%$ 	
$ � ���	���� � � �
������ 	
 ����.

3� ���� �����	�� 	
 ������� 	
� Smith (1962), �
� ��
	��
$�� ��� 
��������� 	
� �������	
� ��
��� 	
� Chamberlin (1948), ������ ������ 
�����
� �	� �����	��� ����	����	�	� ��	
$ 	
� ���
�� 	� �������	�.

#	� 	��� 	�� �����	��� 	
� 1960 ��� �	�� ����� 	
� 1970, 	� �������	��� 

��

���� ������ �����	��� ����� �	� &������, ��
� � ����� ����-
�� ��	��!�	� �	
 	
��� 	�� ����
������� 
��
�
����	�	�� (bounded 
rationality) ��� �	� ��	����� 	� ��������
���� ���������� �
� ����
� 
	� �	
���� ��������
��. �������	��	�� �� �����	��� ���	�����	��� ���
 
���� 
� R. Selten, H. Sauermann ��� R. Tietz. 3��	���
�, 	� ���� ��
�� �	� 
+������ 
����
	� ����	��� ������� ��� �����	���� (workshops), 	� 

�
�� ���� ��
����	��� �	� ������� ���� ������ ����	��� �	� ���	�%� 
	� �������	��� 
��

����. '� �������� 	
� V. Smith ��� 	
� C. Plott �� 
����	� ���
�
�
���� 	� �������	� �	� �����	��� ����	����.

>���, � �����	�� 	
� 1980 �	� ��	�, �	� 
�
�� 	� �������	��� 
��

��-
�� ��������� 
�
�����	��� �	� ������	
$�� 
��

���� �����. ' ������� 
	� �� ����	���� ��� 	� ���
���$���, 	� ���	��� �� 	� �������	�-
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�� 
��

����, ��%����� �	�� ����� ������ 	�� �����	��� �� �����
 "����. 
#	� ���� 	�� ����� �����	���, 	
 ����
���� Journal of Economic Literature 
�������� ��� �� "�"��
������� ��	��
��� �� 	�	�
 ‘Experimental Economic 
Methods’. #	� 	���, �����	�, 	�� �����	��� 	
� 1980, ��� ����������� 	
 �	
� 
1988, ��
������� �	
 &���
 �������	��	� M. Allais 	
 "��"��
 K
���� ��� 	� 
������
�� 	
� �	� �������	��� 
��

����. 3� �����	�� 	
� 1990, ������
, 
� �������� ��� ����
�
��� �
��� �������\�� ���������	� (���� 	� 
Hey (1991), Davis ��� Holt (1993), Friedman ��� Sunder (1994), ��� Kagel ��� 
Roth (1995)), ��
	��
$�� ����%� 	�� ������� ��������� 	
� ����
� ��	
$. 
3��
�, ����	��� ���
 �	� ���	�%� 	� �������	� ����	�� �	� ������-
��	��� ��� � ����
����� �������	��� �����	���� �� �
���� �����, ���� � 
+�����, � &������, � &�����, � '������, � /����� �.�.

3. �������&� ��' #���("���)

3
 ������� ��� �	����	�� �	� ��	��
��� �������	� �	
����� ����
��� 
("�. ��	�	� 1). 3
 ����������
 ������� ���� ��� ��������� 	
� ������ 
���	
$ �	� �������	��� "�"��
������ ‘�����
%
� 	
� Allais’ (1953). ����-
�
�� �������	� ��
� ���%����� ��� �
��
$� 
��

�
���
�� 	� �������	�-
�� 
��

����. F����	��� �����
��� 	� �������	� ��� 	
�� Kahneman 
��� Tversky (1979) ��� Conlisk (1989). #$���� �� 	
 ������� ���, 	� �	
�� 
���
$	�� � ��
� �$
 !������	�� ����
��� ��	�%$ 	������ ���	
	�	� 
+, ?, & ��� *. '� ����
���, �
� ���� �	� ������� 	
� 
 ���� ����	��, ����� 
��� 
� �	��	
���� �����	�	�� ���
����!
	�� �	
�� ������	� ������ ���-
�
���. #	
 ���"���� 1, 	
 �	
�
 �
� �������� 	� ���	�	�	� + �����!�� 600 
���� �� �����	�	� 0,21, 550 ���� �� �����	�	� 0,78 ��� 	��
	� �� �����-
	�	� 0,01, �� �� �����%�� 	� ���	�	�	� ? �����!�� 550 ���� �� "�"���	�	�. 
+��
�� ������� ��
��� � �
��� ��� �	�� ���	�	�	�� & ��� *. 

��
*��� 1

�����	�	�� 0,21 0,01 0,78

*��	�	�	� + 600 0 550

*��	�	�	� ? 550 550 550

��
*��� 2

�����	�	�� 0,21 0,01 0,78

*��	�	�	� & 600 0 0

*��	�	�	� * 550 550 0
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#�
����, �� ��	� 	
 ������� ���"� ���
� 233 ��
�	�����
� ��� ��	�-
�	�����
� �
�	�	��. ��
 �����������, �����	���� 107 ��
�	�����
� �
�	�-
	�� 	
� 3����	
� '������� ��� *�
������ F���������� 	
� '��

���
$ 
������	���
� +��� ('�+), 73 ��
�	�����
� �
�	�	�� 	
� 3����	
� 
^
���	���� ��� Y����	

��

����� 	
� '�+, 33 ��
�	�����
� �
�	�	�� 
	
� ������	���
� +����
� ��� 20 ��	��	�����
� �
�	�	�� 	
� 3����	
� 
#	�	��	���� 	
� '�+. '� ����
��� �
� ���� 
� �
�	�	�� �	� ��
��	����, 
����� 	� �
�� �
� �����
	� �	
�� ������� ������ ����
��� �� 
�	��
���
	� �	� ������	���	�	�. 3
 ���
�� ��	� ���� ���� ����� 
�	
�� �
�	�	�� ��� 	� ���� 	
� �������	
�. 

#�
��� 	
� �������	
� �	� 
 �����
� 	
� �%����	
� 	�� ��%��	�����, 
���� ��	� ��
�$�	�� ��� 	� ������ 	�� ��
��
������ �������	�	��. #��-
���, ���
��� ������
 � ��
���
���
��� �� ���� 	���
 	�� ��
"������ 
�
� ���� � ����������� ������ �	� ������� 	
� ���
$ ��� �������	
�.

4. ���+�,���) ��) -�����) #���!��$"���) /����"0����) 

6 ������ 	�� ��
��
������ �������	�	�� 
��!�� �	� 	
 �	
�
 ���"�-
�� ��
������ ��	�%$ ‘���
�����’ ����
��, ������
	�� 	�� �%��� 	�� 
��
��
������ �������	�	��, ������ 	� �	�������� ���
����	� �
� ��
-
�$�	
�, �� ��
����
��� 	� �������	�	� ���� ����
��
� ��
	������	
� 
�
������������� �� 	� �	��	
��� �����	�	�. &�� ����������, �� ��
��-
�
��� �	� ��
��� ��� ����	��� �������	�	�� �
� ���
�
��� 	� �%����	� 
	�� ������� 	� von Neumann-Morgenstern.5 6 ��
��
����� �������	�	� 
���� ���	�	�	�� , ��
� x

1
 ��� x

2
 ���� 	� �������� ��
-

	������	� 	�� ���	�	�	�� ��� p � �����	�	� � ���"�� 	
 ��
	������ x
1
, 

���	����	�� �� �%��:

 (1)

#	���
	��, 	���, 	� ��
�
�� ��� �	
 �������, ���� ��	� ���������-
	�� �	� ��	�	� 2, � ������ ��
��
������ �������	�	�� ��
"����� �	� 	� 
�	
�� �� ������ � �����%
� ��	� 	�� ���	�	�	�� + ��� &, ��	� 	�� ���	�	�-
	�� ? ��� *. _%�
 ��
�
��� ���� 	
 ���
�� �	� 	
 ���"���� 1 ���� ��
-
�
��	��
 �� 	
 ���"���� 2, �� �������
��� 	� 	����	��� �	��� ��� ���� 
���"����. #�����, �$���� �� 	
 �%���� 	�� ��%��	�����6, ��	� � 	����-
	��� �	��� �� �� ������ � ��������� 	�� ��
������ 	� �	���. [� ���� 
�����, �	�� !������	�� ����
��� �
� ��
� 
� ����	�� �� ����� �� 	� �$
 
��
"����	� ��	� 
� ‘���
����
�’ ���
� �� ������ � ������
	�� ��	�, 
��	� 
� ‘���
��
�’ ���
� �� ������ � ������
	�� ��	�, ��	� 
� ����	�� �� 
������ � ���� �����
�
� ��	
	� ��	�%$ 	� ����.
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+�	� � ���"���� 	�� ������� ��
��
������ �������	�	�� ��
��� � 
�����	���� �� 	� ����� 	� ���	� ������� �����
���� ("�. #���� 1). 
#	
 #���� ��	� 
� ����$��� �����
���� �����
�!
	�� �	
 ������
 	����-

 �
������� �����	�	��7 (unit probability triangle).

�5��� 1

Y��	�� ������� �����
���� �	
 	����
 �
������� �����	�	��

#	
 	����
 ��	�, �����!
	�� ��� 	� ����� ��
	������	� ����� ��� 
� 
�	��	
���� �����	�	�� 	
��. #	� ��� ����	��� ���� 	
� 	����
� 	
�
��-
	
$�� 	
 ���$	��
 ���	� ��
	������ (��	� +1), �	� ��	� ����	��� ���� 	
 
���
 ��
	������ (+2) ��� �	� ��	� ��%�� �
���� 	
� 	����
� 	
 �����	��
 
��
	������ (+3). 6 ����	� ������ 	
� 	����
� ��	���� 	� �����	�	� (p

1
) 

� ���"�� 	
 ���$	��
 ��
	������, �� � 
��!�	�� ������ 	� �����	�	� 
(p

3
) � ���"�� 	
 �����	��
 ��
	������. '� �$
 ��	�� ������� 	
� 	����
� 

��
� 	
 ���
 ���
�, �� � �����	�	� � ���"�� ���
�
 ��� 	� �$
 ��	� ��
-
	������	� ��%��	�� �$���� �� 	� �
�� �
� ������ 	
 "��
�. &�� ��������-
��, � �����	�	� � ���"�� �� "�"���	�	� 	
 ��
	������ +3 (������, p

3
=1) 

�	��	
���� ����"�� �	� ��	� ��%�� ���� 	
� 	����
�. F��� ������ �	� � 
�����	�	� (p

2
) � ���"�� 	
 �����
 ��
	������ ��
$	�� �� 1–p

1
–p

3
. 

'� ����	�	�� �
� ������ � ����
� 	�� ����$��� �����
���� �	
 	����
 
�
������� �����	�	�� ���� 
� �%��

1. '� ����$��� �����
���� � ��
� �
���� �����.

2. '� ����$��� �����
���� � ���� ��������� ��� ����������.
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3. '� ��
	������� 	� �	��� � "��	��
	�� ����� ��
$���	� "
���
��	�-
�� ���� �	
 	����
 (�$���� �� 	� �
�� 	
� "��
�� �	
 #���� 1).

4. '� ����$��� �����
���� � �� 	��
	�� ��	�%$ 	
��.

5. ' ���	�� 	� ������� �����
���� � ���� ������.

#������	�, ������, �	� � ����� 	� ������� �����
���� �	����� 	
 
"���� ��
����� �� ��
� 	
 ����
: ��
 �������	��
 	
 �	
�
 ��
��$��� 
	
 ����
, 	��
 ��
 ���	
�� (����	�) ���	�� � ����� 	� ������� ����-
�
���� 	
�.

#$���� �� 	� ������ 	�� ��
��
������ �������	�	��, �	� ���� ��� 
�����	���, 	
 �	��	
��
 	����
 �
������� �����	�	�� ��� 
� ����$��� 
�����
���� 	
� ��
� 	� ������	� �
��� ("���� #���� 2). �������!
��� 
�	� �	
 ������� ��� 	
 ���$	��
 ��
	������ �	��	
���� �	
 600, 	
 �����
 
��
	������ �	
 550 ��� 	
 �����	��
 ��
	������ �	
 0. 

+�� 	
 #���� 2, ���	�� ������, �	� 	� �	
�� �
� �����	
�
�
$ 	� 
��
��
����� �������	�	� 	
�� �� ������, ���� ��������� ��
��
���-
��, � �����%
� ��	� 	
 + ��� 	
 & (‘���
������ ����
���’), ��	� 	
 ? ��� 	
 
* (‘�������� ����
���’). [�
 ��	�� 
 ��������� ����
�� ���
�
��� 	�� 
������� ����	�	�� �
� ������ � ��
� 
� ����$��� �����
����, �$���� 
�� 	� ������ ��
��
������ �������	�	��.

�5��� 2

+������	��� ������� �����
���� 	
� �������	
�
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5.  � �#�!���� ��' �����% �#����,�"���) 
(the common consequence effect) 

>��� ��������� ��
��
����� ("���� �����
 3), �	
 ������� �����-
	���� 233 �	
��. #�����, ��
��� 233 ��%��	�	�� ����	������� ��� ���� 
!������	� ����
��. +�� ��	�� 	� �	
�� �����%�: + 98 �
��� (42,06%), ? 
135 �
��� (57,94%), & 155 �
��� (66,52%) ��� * 78 �
��� (33,48). 

��
�����
� � ����%
��� 	� �	�	��	��� ����	���	�	� ��	� 	� ��
-
	������	� ������!
��� 	
 �������� �����
 (binomial test8). 6 ������� 
������� ���� �	� 	� �	
�� ������
� ��	� 	���
 	����
 (H

0
:p

A
=0,5), �� � 

������	��� ������� ���� �	� 	� �	
�� ������
� ���� 	�� ���	�	�	�� ? 
(H

1
:p

A
=0,5). 6 	��� 	
� z ���� –2,42, �� 	
 �	��	
��
 z

�
=–2,32, 	
 
�
�
 

�������	�� 	� �������� 	�� �������� �������� ���� 	�� ������	���� (�� 
������
 �	�	��	���� ����	���	�	�� �=0,01), �	� 	� �	
�� ���� ��
 ����� 
� ������
� 	� ���	�	�	� ? �� ����� �� 	� +. F�����!
	�� 	
 ���
 ����-
�
 ��� 	
 ���"���� 2 (���	�	�	�� & ��� *), ����	��
$�� �	� � 	��� 	
� ���� 
5,04, ��
����
	�� 	� �������� 	�� �������� �������� �� �
�$ ������ 
������
 �	�	��	���� ����	���	�	��, ���� 	�� ������	���� ��������, �	� 	� 
�	
�� ���� ��
 ����� � ������
� 	� ���	�	�	� & ��� 	� *. #$���� �� 
��	� 	� ��
	������	�, ��	����
��� �	
 ���������� �	� 	� �	
�� 	��
� � 
������
� 	�� ���	�	�	�� ? ��� &, ����"��!
	��, ������, 	
 �%���� ��-
%��	����� 	�� ������� 	�� ��
��
������ �������	�	��. +�	� ���� ������ 
�����, ��
��	
	�� �	� U(0)=0, �� ������� ����	��� U �
� � ���
�
��� 
	��	���
� 	�� ������	� ����	�	��

 (2) 

���  (3)

3� ����������� ��
	������	� (������ �	� 	� �	
�� ������ ������
� 	� 
���	�	�	� ? ��� &), ���� ��	� ��
����� ��� 	
 ������� ���"�"���
	�� 
��� ��� ���
��� �������	���� ��������, ("�. Allais (1953) ��� Kahneman ��� 
Tversky (1979)).

6 ����"���� ��	
$ 	
� �%����	
� �������	�� (�$���� �� 	� ������ 
�
� ���� �	� ��
��
$��� ��	�	�) �	� 
� ����$��� �����
���� �	
 	����-

 �
������� �����	�	�� �� ������ � ���� ����������. '� ����������-
�� ����$��� �����
���� ������ � ��
� ��
 ���	
�� ����� ��
� 	
 "
���-

��	��� ���
� 	
� 	����
�, �� ����� ��
$���	� ��
� 	
 
	���	
���� 
���
� � ����� 	
�� � ���	�� ��
 ��� ��
 �������9 (
� ����	�� ��
	��
$ 	� 
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������ ����
�� �	
 ���	
 ���"���� ��� 	� ��
 ���
����� �	
 ��$	��
 
���"����).

[�� ����	��� ���%����� �
� ��
��� � �
��� ��� � �����$��� 	� 
����	��
$��� ��������
�� 	� �	��� �	
 ������� ��	� ������	�� ��� 
	� ������� ������ ��	�	�%�� 	� ��
	������	� (rank-dependent theory). 
&�� �������	���� ���	
������� ��� ��	� 	� ������ "���� Quiggin (1982) 
��� Tversky ��� Kahneman (1992). #� ��	
$ 	
� ���
�� 	
 �
	��
 
 "����� 
"��$	�	�� �
� ��
����	�� �� ���� ��
	������ ���� ���	�	�	�� �%��	�	�� 
��� ��
 ��� 	� ������	��� �����	�	� 	
� ���� ��
	������	
�, ���� ��� 
��� 	� ��	�	�%� 	
� ��
	������	
� ���	��� �� 	� ���� ��
	������	� 	�� 
���	�	�	��. 

F�����	���, � ����������� ������ ��
��	�� �	� 
� ���
� �%�
�
�
$	�� 
��� 	� �	
�� �� "��� 	� ������	� ����	���

 (4)

��
� �(·) ���� � ����	��� �	��������� �����	�	�� (probability 
weighting function) �� �(0)=0 ��� �(1)=1, p

i
 ���� � �	����
��	��� 

(decumulative) �����	�	�, �	� ������� �� ��
	������ �	
 ���� �
� ���� 
�����$	��
 � ��
 �� 	
 x

i
 ��� q

i
 ���� � �����	�	� �	� ��	� 	
 ��
	������ 

���� �����$	��
 ��� 	
 x
i
.

#$���� �� 	� ��
	������	� 	
� �������	
�, ����!
��� �	� 
� ����	�� 
��
	��
$ 	� ���	�	�	� ? ��� 	� +, ��� 	� ���	�	�	� & ��� 	� *. F���-
��!
	�� 	
 ������� 
����� 	�� ������� ��	�	�%�� 	� ��
	������	� 
�	
 ���"���� ��� ��	����
��� �� 	�� ������	� ����	�	��

 (5)

 (6)

��
���	
	�� ��	� ���� 	�� ����	�	�� (5) ��� (6), ��
��� 	� ������	� 
����	�	�

 (7)

F����� ���� u(550)>0, ��	����
��� �	�:

 (8)

6 ������� �������	��� ��	�� 	�� ����	�	�� ���	�� �	
 #���� 3.
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�5��� 3

6 ����	��� �	��������� �����	�	�� �� ����� �	��	�
�
 S

#	
 #���� ��	� � ����	��� �	��������� �����	�	�� ���� ���	� �
��� 
(concave) ��� ��	� ���	�� ���	� (convex). +�	� �������	�� �	� 	
 ����	��� 
���
� 	�� ����	�	�� (8), 1–�(0.99), ���� �����$	��
 ��� 	
 �	��	
��
 ��%�� 
���
� 	�� ����� ����	�	��, �(0.22)–�(0.21).

6 ������� �
� ���	�� �� ��	� 	
 ����� 	�� ����	���� �	�������-
�� �����	�	�� ���� �	� 	� �	
�� �����	����!
� (overweight) 	�� ������ 
�����	�	�� ��� ��
�	����!
� (underweight) 	�� ������� ("�. Tversky ��� 
Kahneman (1992)). 3
 ����� ��	� �������	�� 	� ������� ����	�	� 	�� 
�������� ����������� (diminishing sensitivity): 	� �	
�� ��
	�� ����	��
 
�������	� �� ������� 	�� �����	�	�� ����� ��	���
$	�� ��
 ������ ��� 
	� ������ ���
���, 	� 
�
�� ���� p=0 ��� p=1. 3� ������ 0 ��� 1 �%���-
��	
$, �� ������ ���
���, ��� 	� �
�� �	� � ��� ���� �	���
����$�� 
�	� ‘���
��� �� �� ���"��’, �� � ���� ���� �	���
����$�� �	� ‘���
��� 
�� ���"��’. 6 ����	�	� 	�� �������� ����������� �	�����	�� ������ �	
 
#���� ��� 	
 ���
�� �	� �	� ������ ���
��� 0 ��� 1 � �	�������� ����-
	��� ���� ��
 ���	
�� �����, �� �	� ���� ���	�� ��
 ��� ��
 �������.

6. �'"#��(�"���

[���	�	�� 	�� ���������� ����%���, ����	���� ���
�
� �	� � ������ 	�� 
��
�
������ �������	�	�� �� ����	�� � ��
	���� ��� ���� ����������� 
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������ ��� 	�� ����
��� �
� ��
� 	� �	
��. +	���	��, ����	��� ����
� 
����	�� � �����!�� � ������ ��	�	�%�� 	� ��
	������	�, ����� 	� 
	����	��� ����� ���� ��
����$��� 	
 �������
 �
��� 
��

�
����, 
���� 	
� ���
�	
� �	� ������� �� �$�
�
 	���
 ���������� 	�� ������-
�� ��������
���. _����	�, ��	� � ������ ��
��� � 
������� �� �����	��� 
���	���� 	� �������	��� ������	� �
� ��
� ��
�$��� ��� �����
�� ���	��� 
�� 	
 ���	� ������
 	�� ‘��������� 	
� �
�
$ ��
	������	
�’ (Wu ��� 
Gonzalez, 1998).

>���, ���� 	� ������	��� ��	� ���	��� �� 	� ����������	�	� 	�� 
������� ��	�	�%�� 	� ��
	������	�, �
��	� �������� ����� �	� ���-
����	��� ����� 	
 !�	��� �� ��
� 	
 ����� 	�� ����	���� �	��������� 
�����	�	��. �����
� �������	���� ����%��� �	� �� 
������� �����	����� 
��	� � ����	��� ��
��� � ���� ���	� ���	� ��� ��	� �
��� ("�. Humphrey 
��� Verschoor, 2004), ���
�� �
� 
����� �	
 ���������� �	� � ����$�� 
	�� ����	���� 	�� �	��������� �����	�	�� �� ����� 	
 �	��	�
�
 S 
�� ��
	���� ��	
	� ��� ����"� ��������� 	�� �	
����� ��������
���. 
^��"�
	�� �
"��� ����� ��	� 	� ��������� ������	� ���� ����� �	� 
�����!�	�� �������	��� �������	��� ����� �� ��	� 	
 	
���, ��
�����
� 
� "��	����� ��
 	
 ���	� �������	��
 � ������.

��"��$���)

1. &�� 	� ����"� �$���� 	� �	��� �
� ���� ���
� �	
 �������, "�. ��	�	� 3.

2. #	� ������ ��
����� ���	�� �������� �� ��
������ �
� ����
	�� ��� ����
 
��� ��� �"�"���	�	�. #	� ���	� �����	��� ��� 	� ��
	������	� ��� 
� �	��	
���� �����-
	�	�� ���� ���	� �	� �	
��, �� �	� ��$	��� �����	��� 
������ ��� 	� ��
	������	� � 
�����	�	�� ���� ����	�. 6 ������ ����
�	�	� 	� �������	� ��
�� �� ��
������ �
� 
����
	�� ��� ������� ���$
�.

3. #	
 ������� 	
�� 
� Dresher ��� Flood ������
�
���� ����
��	��� ����� ��
�����, 
�� 	
 ������ 	
�� �� �	� �����	����.

4. 6 ����
�� 	
� ����	� ���	�� ��� 	� ����
�� ������ �	� ������������ 	��� ���-
"
���
� 	
� ����
$ ��� �	
 ���	
� 	
�, �� ��� 	
 ��
���	�, � ��
�
�� 	
� ��
�
��!�	�� 
�� � ����
�� �	� �%�� �
� ���� 
 ���
� ��� 	
 ����� ��� �	� �	��	
��� 	��� ���"
���
� 	
� 
����
$.

5. H ������ 	� von Neumann-Morgenstern "���!�	�� �	� ������	� �%����	�: �. +%���� 
�$�������, ". +%���� ��	�"�	���	�	��, �. +%���� ��������, �. +%���� ��%��	�����, �. +%�-
��� ���� ����
	�	� ��� �	. +%���� �$��	� ����.

6. F�������, 	
 �%���� 	�� ��%��	����� ������� �	� �� q�r, 	�	� 

 ��� ���� p, ��
� p,r ��� s ��
����
� 	�� ���	�	�	�� ��� 
p 	� �	��	
��� �����	�	�.
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7. 3
 	����
 ��	� ���� ���	� ��� �� 	����
 	� Marschak (1950) ��� Machina (1982), 
�%’��	��� 	� ������� �	� "�"��
������ ������� 	� �$
 ��	� 
��

�
����.

8. ' 	$�
� ��� ��	� 	
 �����
 ����: , ��
�  ��
������ 	�

����	��
$��� ���
��� 	
� ������	
�, n 	
 ������ 	� ����	������ ��� p
0
=0,5, ����� 

���� �������
 ���"���� �� ��� �����	�	�.

9. #	� ������� 
�
�
��� ��	� � ����� 	� ������� �����
���� 

��!�	�� fanning-out.
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