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Ι. Ό MUNDELL τοποθέτησε την αρχή της 'Αποτελεσματικής Ταξινομή

σεως της 'Αγοράς (Α.Τ.Α.)1, εις το πλαίσιο ενός ύπεραπλοποιημένου υποδείγμα

τος, τό όποιο σέ πολλά σημεία του στηρίζεται σέ μή ρεαλιστικές υποθέσεις. Παρ' 

όλο ότι αυτές οί αποκλίσεις από τήν πραγματικότητα δέν μειώνουν καθόλου τήν 

σπουδαιότητα της αναλύσεως τοϋ MUNDELL, πρέπει κανείς να παραδεχθή 

ότι αν προσπαθήση να προσάρμοση τό υπόδειγμα αυτό σέ δεδομένα τα όποια 

βρίσκονται πιο κοντά στην πραγματικότητα, θα δυσκολευθή αρκετά, κυρίως εξ 

αιτίας του περίπλοκου χαρακτήρα τοϋ προβλήματος. Για μια ακόμη φορά λοιπόν 

βρισκόμαστε αντιμέτωποι μέ τό γνωστό δίλημμα πού πολλές φορές περιορίζει 

τήν αποτελεσματικότητα τής έρευνας στα οικονομικά : "Η δίνουμε μία ακριβή 

απάντηση θέτοντας τό πρόβλημα σέ απλοποιημένη μορφή και ύπό μή ρεαλιστι

κούς περιορισμούς ή τό αντίτιμο πού θα άπαιτηθή για τήν άρση τών περιορισμών 

αυτών θά είναι, ή λύση πού προκύπτει, να μήν δίνει ακριβή αποτελέσματα. 

"Εχοντας όπ' όψιν, άφ' ενός μέν τις δυσκολίες πού θά παρουσίαση μία περί

πλοκη ανάλυση, άφ' ετέρου δέ τήν σημασία πού έχει αποκτήσει σήμερα ή εξέ

λιξη του επιπέδου τών τιμών εις τήν χάραξη τής οικονομικής πολιτικής, θά προσ

παθήσουμε να επεκτείνουμε τό αρχικό υπόδειγμα τοϋ MUNDELL εισάγοντας 

σ' αυτό μία μεταβλητή πού θά άντιπροσωπεύη τίς διακυμάνσεις τοϋ επιπέδου τών 

τιμών μέσα εις τό σύστημα2. Μία τέτοια επέκταση θά μας δώση τήν δυνατότητα 

να άρουμε τήν υπόθεση πού γίνεται στό αρχικό υπόδειγμα, σχετικά μέ τήν δια

θεσιμότητα τών συντελεστών παραγωγής ή οποία τείνει εις τό άπειρο. 

1. Mundell R. Α. Τ h e A p p r o p r i a t e U s e o f M o n e t a r y a n d F i s c a l P o l i 
cy f o r I n t e r n a l a n d E x t e r n a l S t a b i l i t y , IMF Staff Papers, Nr. 9, 1962. 

2. Turnovski S. J . M a c r o e c o n o m i c A n a l y s i s a n d S t a b i l i z a t i o n Po
l i c y Cambridge UP., 1977, p. 216. 
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II . Ή πλευρά της ζητήσεως περιγράφεται από τις έξης εξισώσεις ; 

Υ= Ε (Y, R, Qe/P, Τ)+ X(Qe/P)+G (l) 

(2) 

(3) 

'Επί πλέον, ή πλευρά της προσφοράς αντιπροσωπεύεται από την εξίσωση : 

P = S ( Y ) (4) 

Διαφορίζοντας τις εξισώσεις (Ι) — (4) προκύπτει το έξης σύστημα : 

όπου : 

F = QegP και 

A = - X - M F ( Q e / P ) 2 + X F Q e / P 

Ή διακρίνουσα τοϋ μητρώου των συντελεστών θα είναι : 

υπό τόν περιορισμό : 

e Q M Y > K Y και (5) 

Α > 0 
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Οι μερικές παράγωγοι πού προκύπτουν θα είναι : 

(6) 

(7) 

(8) 

(9) 

Μέ βάση τις εξισώσεις (6) εως (9) υπολογίζονται οί κλίσεις εσωτερικής καί εξω

τερικής ισορροπίας ώς έξης : 

(10) 

• 

Για νά έπαληθευθή ή ισχύς των ανισοτήτων (6) εως (11) πρέπει να σημειωθή 

δτι τα πρόσημα των διαφόρων μερικών παραγώγων θα είναι : 

L B < 0 M R < 0 K R > 0 R < 0 0 < E Y < 1 M Y > 0 K Y > 0 

S y > 0 E F > 0 X F > 0 L y > 0 
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και ότι επίσης : 

Ρ > 0 s > 0 Q > 0 e > 0 

III . Ή 'Αποτελεσματική ταξινόμηση της 'Αγοράς, όπως την ορίζει ό MUN-

DELL, θα άντιστραφη εφ' όσον : 

(12) 

Ικανή και αναγκαία συνθήκη για να ισχύει ή (12) είναι δτι : 

Εκ>Ε κ (ε(2Μγ-Κγ)+(1-Εγ) (eQMR-KR>SY[A(-ER)-Qe(EF+XF)(eQMR-KR)/P2] 

πράγμα τό όποιο Ισχύει έφ'όσον E R < 0 και δεδομένων επίσης τών πρόσημων των 

υπολοίπων μερικών παραγώγων πού περιέχονται στην συνθήκη αυτή. Πρέπει 

ακόμη : 

'Εκτελώντας τους πολλαπλασιασμούς στην (13) προκύπτει δτι ισχύει εάν : 

- P L R ( I - S Y A ) > 0 δηλ. : (1-SYA) > 0 

και έφ'όσον S γ ~ 1, ~ έάν : 

Α < 1 (14) 

'Εκτός από τόν περιορισμό (14), για να ισχύει ή άνίσωση (13) θα πρέπει 

ακόμη : 

πράγμα τό όποιο καταλήγει στό ότι : 

(15) 

'Αξίζει να σημειωθή έδώ δτι ειδικά για τόν περιορισμό (13), στην ειδική περί

πτωση όπου 
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LR 0 

δπου δηλ. ή ευαισθησία της ζητήσεως χρήματος στις διακυμάνσεις τοϋ επιτοκίου 

είναι μικρή, τότε ô περιορισμός (15) μας είναι περιττός. 

IV. 'Ολοκληρώνοντας, λοιπόν, μπορούμε να πούμε δτι ή 'Αποτελεσματική 

Ταξινόμηση της 'Αγοράς είναι δυνατόν να αντιστροφή μέσα στό πλαίσιο ενός 

υποδείγματος τό όποιο να περιλαμβάνει μία μεταβλητή πού αντιπροσωπεύει το 

επίπεδο των τιμών, ύπό τους περιορισμούς : 
-

0 < Α < 1 (16) 
. 

e Q Μ γ > Κ γ (17) 

L R / L Y > M R / M Y (15) 

Ή ανισότητα (16) είναι πιό δεσμευτικός περιορισμός σέ σύγκριση μέ αυτόν 

πού δίδεται άπό τους TURNOVSKI και KASPURA1 και πού προκύπτει άπό τήν 

συνθήκη τών MARSHALL — LERNER. Έξ άλλου ή (17' σημαίνει ότι ύπό συν

θήκες αντιστροφής της 'Αποτελεσματικής Ταξινομήσεως τής 'Αγοράς, ή εισροή 

κεφαλαίων πού δημιουργείται λόγω αυξήσεως τοϋ εθνικού εισοδήματος2, είναι 

μικρότερη άπό τήν εκροή συναλλάγματος λόγω αυξήσεως τής ζητήσεως για εισα

γωγές. Τέλος, ό περιορισμός (15), πού υποδηλώνει μία ανελαστικότητα τοϋ επι

πέδου τής ζητήσεως χρήματος σέ μεταβολές τών επιτοκίων, θα είναι περιττός έφ ! 

όσον : 

L R - > 0 

δπως ελέχθη προηγουμένως. 

Ή κατάσταση ισορροπίας πού προκύπτει μετά τήν αντιστροφή τής 'Αποτελε

σματικής Ταξινομήσεως τής 'Αγοράς κατά MUNDELL, φαίνεται εις τό σχήμα 1 : 

Οί ευθείες II καί FF είναι οί γεωμετρικοί τόποι εσωτερικής καί εξωτερικής 

ισορροπίας αντιστοίχως. Τό ήμιεπίπεδο άνω καί δεξιά τής II αντιπροσωπεύει ουν-

1. Turnovski S. J. and Kaspura A. An A n a l y s i s of I m p o r t e d I n f l a t i o n in 
a S h o r t — R u n M a c r o e c o n o m i c M o d e l , Canadian Journal of Economics VII, 
Nr. 3, August 1974. 

2 . Johnson H . G . S o m e A s p e c t s o f t h e T h e o r y o f E c o n o m i c P o l i c y 
in a W o r l d of C a p i t a l M o b i l i t y , in Baggiotti (Ed.) Essays in Honour of Marco 
Fanno, Padova 1966. 
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θήκες αγοράς μέ ιδιαίτερες πληθωριστικές πιέσεις, ενώ αριστερά και κάτω της II, 

έχουμε μία κατάσταση υφέσεως. 'Αντίστοιχα, άνω και δεξιά της FF, το ήμιεπί-

πεδο χαρακτηρίζεται άπό §λειμμα στον τομέα εξωτερικών συναλλαγών, ενώ αρι

στερά της FF επικρατεί περιβάλλον πλεοναστικοϋ ισοζυγίου. "Ετσι, τα σημεία 

πού περιέχονται στο τεταρτημόριο Ι αποτελούν συνδυασμούς υφέσεως και έλείμ-

ματος ισοζυγίου, ενώ τα σημεία του τεταρτημορίου II συνδυάζουν πληθωριστικές 

πιέσεις και ελειμμα. 'Επίσης εις τό III, περιέχονται σημεία πού συνδυάζουν πλη

θωρισμό στην εσωτερική αγορά άλλα πλεόνασμα στον τομέα εξωτερικών συναλ

λαγών καί τέλος εις τό τμήμα IV τα σημεία χαρακτηρίζονται τόσο άπό ύφεση στό 

εσωτερικό, όσο και άπό πλεόνασμα στό ισοζύγιο. 

Μέ βάση τό σχήμα 1, καί αρχίζοντας άπό τό σημείο Α τής II τό σύστημα ευ

ρίσκεται μεν σέ ισορροπία, όσον άφορα στον εσωτερικό τομέα, παράλληλα όμως 

εμφανίζει πλεόνασμα στον τομέα εξωτερικών συναλλαγών. Για να δειχθή στην 

περίπτωση αυτή πώς εμφανίζεται ή άντεστραμένη 'Αποτελεσματική Ταξινόμηση 

τής 'Αγοράς, θα προσπαθήσουμε να αποκαταστήσουμε ισορροπία στον τομέα των 

εξωτερικών συναλλαγών, πράγμα πού συμβαίνει στό σημείο Β επί τής FF, όπου 

μετακινούμεθα άπό τό Α αυξάνοντας τις κυβερνητικές δαπάνες. Ή αύξηση αυτή 
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μέ την σειρά της, δημιουργεί νέα εισοδήματα τα όποια επιβαρύνουν τό ισοζύγιο 

πληρωμών επί τη βάσει της συνθήκης (17), εξ αιτίας της αυξήσεως της ζητήσεως 

για εισαγωγές και παρά τήν επίδραση του γνωστού «JOHNSON EFFECT». Ή 

κίνηση αυτή μας επαναφέρει σέ κατάσταση εξωτερικής ισορροπίας, μέ μόνο 

πρόβλημα τήν αντιμετώπιση πληθωριστικών πιέσεων στο εσωτερικό. Μέ στόχο 

τήν εξάλειψη των πιέσεων αυτών, προχωράμε στό σημείο C επί της II, περιορί

ζοντας τήν προσφορά χρήματος. Αυτός ό περιορισμός καταλήγει σέ άνοδο των 

επιτοκίων καί συνεπώς έπανερχόμεθα σέ κατάσταση εσωτερικής ισορροπίας, υπό 

τον περιορισμό (15). 'Ακολουθώντας τήν ίδια τακτική και χρησιμοποιώντας πάν

τοτε τήν δημοσιονομική πολιτική για να φθάσουμε σέ κατάσταση εξωτερικής 

ισορροπίας, καί τήν νομισματική πολιτική για τήν επίτευξη της ισορροπίας του 

έσωτερικοΟ τομέα, καταλήγουμε στό σημείο Κ, πού είναι τό σημείο γενικής 

ισορροπίας τοϋ συστήματος. Είναι εύκολο να διαπιστώσει κανείς ότι ακολου

θώντας τήν ορθόδοξη ταξινόμηση τοϋ MUNDELL στην περίπτωση αυτή θα 

οδηγηθούμε δεξιά από τό σημείο Α, φθάνοντας στην FF, πράγμα πού θα άπομα-

κρύνη τό σύστημα τελικά άπό τό σημείο γενικής ισορροπίας Κ. 

ΜΕΤΑΒΛΗΤΈΣ 

Υ 'Εθνικό Εισόδημα 

Ε 'Εθνική δαπάνη 

R 'Επιτόκια 

Q 'Επίπεδο τιμών εισαγομένων αγαθών 

e Συναλλαγματική ισοτιμία 

Ρ 'Επίπεδο τιμών εγχωρίων αγαθών 

Τ "Αμεσοι φόροι 

Χ 'Εξαγωγές 

G Κυβερνη ;ικές δαπάνες 

L Ζήτηση χρήματος 

s Συντελεστής αδρανοποιήσεως (sterilization coefficient) 

Β 'Ισοζύγιο πληρωμών 

m Αυτόνομη προσφορά χρήματος 

Μ ΕΙσαγωγές 

Κ Κίνησις κεφαλαίων 

S Συνολική προσφορά είς τό σύστημα. 
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