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1. ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

Ή χρησιμοποίηση των μεθόδων των «χρονικών σειρών» για τόν έλεγχο των 

επαγωγικών σχέσεων, στις μεταβλητές τών διαφόρων οικονομικών υποδειγμά­

των, απετέλεσε κατά τα τελευταία χρόνια μία άπό τις σπουδαιότερες καινοτομίες 

στή σύγχρονη βιβλιογραφία τών εφαρμοσμένων μελετών. 

Μέ τή βοήθεια τών μεθόδων επαγωγής τοϋ Granger (1969), του Sims (1972), 

τοϋ Haugh (1972, 1976), τοϋ Sargent (1976) και τοϋ Pierce (1977) έγιναν πολλές 

μελέτες έλεγχου της οικονομικής συμπεριφοράς διαφόρων μεταβλητών. 'Αρκε­

τές δμως άπό τις μελέτες αυτές κατέληξαν σέ αποτελέσματα αντίθετα άπό εκείνα 

πού εϊναι μέχρι σήμερα ευρέως παραδεκτά. Π.χ. μολονότι είναι διεθνώς παραδε­

κτό ότι ή προσφορά χρήματος επηρεάζει κατά ένα μεγάλο μέρος τήν εξέλιξη του 

πληθωρισμοΰ εν τούτοις πολλές σύγχρονες εργασίες κατέληξαν στο αποτέλεσμα 

ότι δέν υπάρχει αλληλεξάρτηση μεταξύ πληθωρισμού και προσφοράς χρήματος. 

Οί σοβαρότερες εργασίες πού ασχολήθηκαν μέ έλεγχους επαγωγής είναι οί 

έξης (Feige και Pearce, 1979) : Έλεγχοι μεταξύ: 

(1) τιμών και χρήματος : Sargent καί Wallace (1973), Feige και Pearce (1976), 

Frenkel (1977), Brillembourg καί Khan (1978) 

(2) μισθών και τιμών : Geweke (1975), Mehra (1977) 

(3) νομισματικών μεγεθών, τόκων και τιμών μετοχών : Rozeff (1974), Caves καί 

Feige (1980), Rosalski και Vinso (1977), Kraft καί Kraft (1977), Pierce (1977), 

Feige καί Mcgee (1977,1979) 
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(4) Τιμών συναλλάγματος καν προσφοράς χρήματος : Caves και Feige (1977), καί 

(5) χρήματος και εισοδήματος : Sims (1972), Barth και Bennett (1974) Bisignano 

(1974), Elliot (1975), Williams, Goodhart και Gowland (1976), Ciccolo (1978). 

Στην εργασία μας αυτή, χρησιμοποιώντας τους ελέγχους επαγωγής τοΰ Gran­

ger και τοΰ Sims θα προσπαθήσουμε να βρούμε τήν αλληλεξάρτηση (εάν βέβαια 

υπάρχει) μεταξύ της προσφοράς χρήματος καϊ τών τιμών χονδρικού εμπορίου 

των εγχωρίων προϊόντων ζωικής προελεύσεως πού προορίζονται για εσωτερική 

κατανάλωση. 

Τό χρονικό δείγμα πού χρησιμοποιούμε στις εκτιμήσεις μας, τό όποιο απο­

τελείται άπό 38 μηνιαίες παρατηρήσεις, αρχίζει τον 'Ιανουάριο τοϋ 1975 και τε­

λειώνει τον Φεβρουάριο τοϋ 1978. 

2. ΜΕΘΟΔΟΛΟΓΙΑ 

Τα υποδείγματα τών χρονικών σειρών εκφράζονται ως έξης : 

q>(L)(1-L) δ X t =γ+θ(L) ε t (1) 

φ ( L ) = l - β 1 L - β 2 L 2 - . . . - β κ , L κ (2) 

θ(L) = 1 - α1L - α 2 L 2 - . . . - αλL
λ (3) 

όπου Χ = μεταβλητή πού μελετούμε (στην εργασία μας ή μεταβλητή αυτή αντι­

στοιχεί στις τιμές του χονδρικού εμπορίου τών προϊόντων ζωικής προελεύσεως, 

Ρ, και τής προσφοράς χρήματος, Μ, αντίστοιχα). 

ε = μεταβλητή του διαταρακτικοΰ όρου 

L = δείκτης χρονικής ύστερήσεως 

δ = διάσταση διαφοράς 

κ = διάσταση χρονικής ύστερήσεως τής εξαρτημένης μεταβλητής (αύτοσυ-

σχετίσεως) 

λ = διάσταση χρονικής ύστερήσεως του διαταρακτικοΰ δρου (κινητού μέ­

σου) 

φ,θ = συναρτήσεις 

α,β,γ = παράμετροι πού ζητούμε να εκτιμήσουμε 

Τα υποδείγματα αυτά πού ονομάζονται διεθνώς ARIMA, μέ διαστάσεις (κ,δ,λ), 

θα τα εκτιμήσουμε στην εργασία μας αυτή μέ τή βοήθεια τής μεθόδου τής «μεγί-
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στης πιθανοφανείας», ή Fiml, κάτω άπό τον περιορισμό δτι οι ρίζες τής χαρακτη­

ριστικής έξισώσεως τής θ(L) βρίσκονται στο πεδίο αντιστροφής. 

Ό έλεγχος επαγωγής του Granger μας λέει δτι «μία μεταβλητή Υ προκαλεί 

μεταβολές σε μία άλλη μεταβλητή Ζ εάν περασμένες τιμές τής Υ μπορούν να 

χρησιμοποιηθούν για να βελτιώσουν τις ύπό όρους μελλοντικές προβλέψεις τής 

Ζ». Εμπειρικά ό έλεγχος αυτός γίνεται ως εξής : 

Μέ τή βοήθεια των υποδειγμάτων Arima βρίσκουμε τα κατάλοιπα τών δύο 

σχετικών μεταβλητών Ζ και Υ. Τά κατάλοιπα αυτά αποτελούν τα τμήματα εκείνα 

τών μεταβλητών Ζ και Υ πού δέν μπορούν να επεξηγηθούν άπό τήν ιδιαίτερη και 

ανεξάρτητη ιστορία τών μεταβλητών αυτών. Έάν δέν υπάρχει σημαντική δια­

σταυρούμενη συσχέτιση μεταξύ τών καταλοίπων αυτών, τά όποια ονομάζονται 

«καινοτομίες», τότε λέμε δτι οι δύο αρχικές μεταβλητές είναι ανεξάρτητες μεταξύ 

τους. 

Ό στατιστικός δείκτης πού χρησιμοποιούμε για να ελέγξουμε τήν σημαντική 

συσχέτιση τών καινοτομιών είναι ό 

-

(4) 

(5) 

(ό δεύτερος δείκτης αναφέρεται σέ μικρά δείγματα, Haugh (1972) ) 

όπου Ν = αριθμός παρατηρήσεων στο δείγμα 

Κ= αριθμός τών διασταυρουμένων συσχετίσεων (υστερήσεις) 

ρ2(ι) τετράγωνο τοΰ εκτιμημένου συντελεστή τής διασταυρούμενης 

εγεΖ συσχετίσεως ύστερήσεως ι. 

Ό δείκτης S, ή S*, ακολουθεί άσυμπτωτικά τήν κατανομή χ 2(2Κ+1) και 

ή μηδενική υπόθεση είναι δτι οι καινοτομίες δέν συσχετίζονται. 

Ό έλεγχος τοΰ Granger μας βοηθά απλώς να βρούμε εάν υπάρχει εξάρτηση 
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μεταξύ δύο μεταβλητών Υ και Ζ. Για να ελέγξουμε όμως τή μορφή και τή κατεύ­
θυνση της εξαρτήσεως αυτής χρησιμοποιούμε τους ελέγχους τοΰ Sims. 

Σύμφωνα μέ τους ελέγχους του Sims εκτελούμε δύο παλινδρομήσεις μέ χρο­
νικές υστερήσεις διπλευρικής μορφής. Δηλαδή, (1) παλινδρομούμε τή μεταβλητή 
Ζ πάνω σέ περασμένα, τρέχοντα και μελλοντικά επίπεδα της μεταβλητής Υ και 
(2) παλινδρομούμε τή μεταβλητή Υ πάνω σέ περασμένα, τρέχοντα και μελλοντικά 
επίπεδα της μεταβλητής Ζ. Το μέγεθος και ή στατιστική σημαντικότητα των εκτι­
μήσεων των συντελεστών μας οδηγεί να προσδιορίσουμε τή φορά τής εξαρτή­
σεως των δύο μεταβλητών. Π.χ. εάν άπό τήν πρώτη παλινδρόμηση πάρουμε ση­
μαντικές εκτιμήσεις γιά τα μελλοντικά επίπεδα τής μεταβλητής Υ τότε απορ­
ρίπτουμε τήν υπόθεση ότι δεν υπάρχει ανατροφοδότηση από τήν μεταβλητή Ζ στην 
μεταβλητή Υ και οδηγούμαστε στό συμπέρασμα ότι ή μεταβλητή Ζ προκαλεί 
τήν μεταβλητή Υ. 

Ή μέθοδος παλινδρομήσεως πού χρησιμοποιούμε στους ελέγχους του Sims 
είναι ή μέθοδος τών αύτοσυσχετισμένων ελαχίστων τετραγώνων (ALS) σέ σχέση 
μέ τή μέθοδο τών απλών ελαχίστων τετραγώνων (OLS). 

3. ΟΙ ΕΛΕΓΧΟΙ 

"Οπως αναφέραμε στην εισαγωγή τής εργασίας αυτής πρόκειται να ασχολη­
θούμε έδώ μέ τή φορά εξαρτήσεως τών τιμών χονδρικής τών εγχωρίων προϊόντων 
ζωικής προελεύσεως πού προορίζονται για εσωτερική κατανάλωση άπό τήν προ­
σφορά χρήματος και αντίστροφα. 

Τα στοιχεία πού θα χρησιμοποιήσουμε στις εκτιμήσεις μας παρουσιάζονται 
στον πίνακα 1. 

Σύμφωνα μέ τήν ανάλυση πού εκθέσαμε στό προηγούμενο τμήμα εφαρμό­
ζουμε αρχικά τήν μέθοδο Arima στις μεταβλητές τής τιμής, Ρ, και του χρήματος, 
Μ. Γιά τήν ακρίβεια εφαρμόσαμε τήν μέθοδο αυτή άφοΰ πρώτα εκφράσαμε τις 
μεταβλητές αυτές σέ λογάριθμους γιά νά πετύχουμε «στασιμότητα» τών χρονικών 
σειρών. Τά αποτελέσματα τών εκτιμήσεων είναι : 

Τ ι μ έ ς : Arima (2,0,2) 

(1 - 0,87688 L - 0,07729 L2)P
t
 = 0,27660 + 

(555,921) (9,40964) (5,97454) 

+ (1 - 0,35976 L - 0,62214 L
2)εt 

(2,30698) (4,64928) 
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R2 = 0,53927 VR = 0,00105 RSS = 0,03774 DW = 1,9027 χ2(7) = 17,1461 

όπου R 2 = συντελεστής προσδιορισμού 

VR = διακύμανση των καινοτομιών 

RSS = άθροισμα των τετραγώνων τών καινοτομιών 

DW = δείκτης τών Durbin και Watson για τον έλεγχο αύτοσυσχετίσεως 

σας καινοτομίες 

χ2(Τ) = δείκτης της κατανομής χ2 μέ Τ βαθμούς ελευθερίας για τόν έλεγχο αύτο­

συσχετίσεως στις καινοτομίες καί τόν έλεγχο της εξειδικεύσεως τών δια­

στάσεων τοϋ υποδείγματος (ό έλεγχος εκτείνεται σε 12 χρονικές υστερή­

σεις). 

Δυστυχώς, αν καί τα αποτελέσματα τα σχετικά μέ τήν εξίσωση τών τιμών 

οπως βλέπουμε παραπάνω είναι παραδεκτά, τά αποτελέσματα πού αντιστοιχούν 

στην εξίσωση τοϋ χρήματος δείχνουν ότι υπάρχει ακόμη αρκετή αύτοσυσχέτιση 

στις καινοτομίες. 'Ανεξάρτητα όμως μέ τό γεγονός αυτό θα χρησιμοποιήσουμε 

τις καινοτομίες αυτές διότι νομίζουμε ότι κατορθώσαμε να απαλλαγούμε (συγκρί­

νοντας τά διάφορα πολύ μεγάλα χ2 (Τ) πού πήραμε άπό τήν εφαρμογή άλλων υπο­

δειγμάτων) άπό τό μεγαλύτερο μέρος της αύτοσυσχετίσεως στα κατάλοιπα. 

Στον πίνακα 2 παρουσιάζουμε τους συντελεστές τών διασταυρουμένων συσχε­

τίσεων τών καινοτομιών τών τιμών και τοϋ χρήματος πού πήραμε άπό τίς αντί­

στοιχες εκτιμήσεις Arima παραπάνω. Στον ίδιο πίνακα παρουσιάζουμε και τους 

δείκτες S καί S*. 

"Οπως βλέπουμε, καί άπό τίς δύο στήλες τοϋ πίνακα 2, υπάρχει σημαντική 

επαγωγική συσχέτιση μεταξύ της μεταβλητής τών τιμών καί της μεταβλητής τοϋ 

χρήματος. Επειδή λοιπόν, όπως δείξαμε, οί δύο αυτές μεταβλητές δέν είναι ανε­

ξάρτητες προχωρούμε περισσότερο καί προσπαθούμε να προσδιορίσουμε τή φορά 

της επαγωγικής συσχετίσεως. 

Στους πίνακες 3 καί 5 παρουσιάζουμε τά αποτελέσματα τών διπλευρικών παλιν­

δρομήσεων, σύμφωνα μέ τόν έλεγχο τοϋ Sims, τών τιμών καί τοϋ χρήματος αντί­

στοιχα. Στις παλινδρομήσεις αυτές συμπεριλάβαμε καί τίς αντίστοιχες εξαρτημέ­

νες μεταβλητές μέ υστέρηση μίας περιόδου διότι ή απουσία τους αποτελούσε λαν­

θασμένη δυναμική εξειδίκευση τών εξισώσεων. 

Μολονότι στους πίνακες 3 καί 5 οί διπλευρικές υστερήσεις εκτείνονται σέ 

δύο μόνο περιόδους πρέπει να σημειώσουμε ότι πειραματισθήκαμε καί μέ μεγαλύ­

τερες υστερήσεις. Αυτό διότι ή μέθοδος του Sims είναι ευαίσθητη στον αριθμό 

τών χρονικών υστερήσεων. Τά αποτελέσματα όμως πού πήραμε δέν έδειξαν ση-
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μαντική διαφορά γι' αυτό θά ασχοληθούμε έδώ μόνο μέ αυτά πού αναφέρονται 

στους πίνακες 3 και 5. 

'Επίσης, στους πίνακες 4 και 6 παρουσιάζουμε τους δείκτες τους σχετικούς 

μέ την αξιοπιστία των αποτελεσμάτων των εξισώσεων των πινάκων 3 και 5 αντί­

στοιχα, δπου : 

Ε(μ,ν) = δείκτης κατανομής F μέ μ και ν βαθμούς ελευθερίας για τον έλεγχο 

τής σημαντικότητος των επιπλέον μεταβλητών μέ χρονική υστέρηση. 

ρ1 = συντελεστής αύτοσυσχετίσεως στα κατάλοιπα πρώτου βαθμού. 

χ9 = δείκτης τής κατανομής χ2 μέ ενα βαθμό ελευθερίας για τόν έλεγχο τής 

αξιοπιστίας του σχήματος αύτοσυσχετίσεως. 

χ ρ = δείκτης τής κατανομής χ2 μέ ενα βαθμό ελευθερίας για τον έλεγχο τής 

αύτοσυσχετίσεως στα κατάλοιπα. 

Στον πίνακα 3 : "Ολοι οί μελλοντικοί συντελεστές τής προσφοράς χρήματος 

είναι ασήμαντοι σύμφωνα μέ τόν έλεγχο του t. Επιπλέον, άπό τή σύγκριση των 

εξισώσεων 1 και 2 παίρνουμε τήν τιμή F(2,26)= 0,91981 για τόν έλεγχο τής ση­

μαντικότητος των μελλοντικών συντελεστών (πού λείπουν άπό τήν εξίσωση 2). 

Και ό έλεγχος αυτός μας δείχνει ότι οί μελλοντικοί συντελεστές δέν είναι ση­

μαντικοί. Δηλαδή, άπό τα αποτελέσματα τοϋ πίνακα 3 δέν μπορούμε να απορρί­

ψουμε τήν υπόθεση ότι δέν υπάρχει ανατροφοδότηση άπό τα τρέχοντα επίπεδα 

των τιμών τών προϊόντων ζωικής προελεύσεως προς τά μελλοντικά επίπεδα τής 

προσφοράς χρήματος. 

Στον πίνακα 5 : "Ολοι οι μελλοντικοί συντελεστές του επιπέδου τών τιμών είναι 

ασήμαντοι σύμφωνα μέ τόν έλεγχο του t. 'Επιπλέον, άπό τή σύγκριση τών εξι­

σώσεων 1 καί 2 παίρνουμε τήν τιμή F(2,26) = 2,2406 γιά τόν έλεγχο τής σημαντι­

κότητος τών μελλοντικών συντελεστών (πού λείπουν άπό τήν εξίσωση 2). Καί 

ό έλεγχος αυτός μας δείχνει ότι οί μελλοντικοί συντελεστές δέν είναι σημαντικοί. 

Δηλαδή, άπό τά αποτελέσματα του πίνακα 5 δέν μπορούμε νά απορρίψουμε τήν 

υπόθεση ότι δέν υπάρχει ανατροφοδότηση άπό τά τρέχοντα επίπεδα τής προσφο­

ράς χρήματος προς τά μελλοντικά επίπεδα τών τιμών τών προϊόντων ζωικής προε­

λεύσεως. 

Βλέπουμε λοιπόν άπό τά παραπάνω ότι αν καί οί έλεγχοι του Granger μας 

έδειξαν δτι υπάρχει σημαντική συσχέτιση μεταξύ τών μεταβλητών Ρ καί Μ εντού­

τοις άπό τους έλεγχους του Sims πήραμε δτι δέν υπάρχουν άνατροφοδοτικές τά-
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σεις μεταξύ των τρεχουσών και των μελλοντικών επιπέδων τών μεταβλητών 

αυτών. 

Τό συμπέρασμα αυτό, πού μέ πρώτη ματιά φαίνεται κάπως αντιφατικό, δεν 

είναι και τόσο παράδοξο όπως προκύπτει από την επιπλέον ανάλυση του πίνακα 2. 

Σύμφωνα μέ τήν μηδενική υπόθεση της μή εξαρτήσεως, οί συντελεστές των 

διασταυρουμένων συσχετίσεων κατανέμονται κανονικά μέ μέσο μηδέν και τυπική 

απόκλιση 1/ Ν όπου Ν είναι τό μέγεθος του δείγματος εκτιμήσεως (Ν = 36). 

Έάν λοιπόν αρκετοί άπό τους συντελεστές των διασταυρουμένων συσχετίσεων 

είναι μεγαλύτεροι άπό τό διπλάσιο της τυπικής αποκλίσεως (στην περίπτωση 

μας ή τυπική απόκλιση είναι 0,17) τότε λέμε δτι πράγματι υπάρχει συσχέτιση μετα­

ξύ των δύο μετά βλητών. 

Στον πίνακα 2 όλοι οί συντελεστές, εκτός άπό εκείνους πού σημειώνονται 

μέ αστερίσκο, είναι μικρότεροι άπό τό διπλάσιο τής τυπικής αποκλίσεως. "Ετσι 

στην ουσία, όπως βλέπουμε, όλο τό βάρος στους έλεγχους S καί S* πέφτει στους 

συντελεστές πού αναφέρονται σέ μηδενική υστέρηση, δηλαδή στους συντελεστές 

πού αντιστοιχούν στα τρέχοντα επίπεδα τών δύο μεταβλητών. 

Πράγματι στους πίνακες 3 καί 5 είναι φανερό ότι οί συντελεστές παλινδρο­

μήσεως πού αντιστοιχούν στα τρέχοντα επίπεδα τών μεταβλητών είναι σημαντικοί 

(καί μάλιστα τό απόλυτο επίπεδο τους είναι αρκετά υψηλό) σέ όλες τις περιπτώ­

σεις. Δηλαδή θα μπορούσαμε να πούμε δτι όλη ή ανατροφοδότηση μεταξύ τών δύο 

αυτών μεταβλητών λαμβάνει χώρα κατά τή διάρκεια τοΰ ίδιου μηνός. 

Τέλος, στους πίνακες 3 καί 5 παρουσιάζουμε καί τά αποτελέσματα τών εξι­

σώσεων 4 τά όποια βλέπουμε ότι είναι παραδεκτά σύμφωνα μέ τους αντίστοιχους 

δείκτες στους πίνακες 4 καί 6. Οί εξισώσεις 4 αποτελούν, άφοΰ απορρίψαμε όλες 

τις προηγούμενες, τις τελικές μορφές τών συναρτήσεων τών τιμών καί τοΰ χρή­

ματος πού αναλύουμε στην εργασία αυτή. 

Τόσο τά πρόσημα τών εκτιμήσεων τών συντελεστών, όσο καί ή όλη δυναμική 

εξειδίκευση τών εξισώσεων 4, είναι συμβιβαστά μέ τά υποδείγματα τής «μερικής 

αναπροσαρμογής». Δηλαδή μπορούμε να υποθέσουμε ότι τό «άριστο» επίπεδο 

τών τιμών, Ρ*, καί τό «άριστο» επίπεδο τοΰ χρήματος, Μ*, δίδονται άπό τις 

σχέσεις : 

Ρ * ί = ξ 1 + ζ 1 Μ * ί , ζ1>0 (6) 

Μ * ι = ξ 2 + ζ 2 Ρ * ι , ζ2>0 (7) 

(τά πρόσημα τών ξ1 και ξ2 είναι αντίθετα μεταξύ τους) όπου ή μερική αναπρο­

σαρμογή είναι τής μορφής : 
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Ρ1— Γ τ - 1 (1—ut P*t—P*t-i) Oni<l 

Μ ί - Μ 4 - 1 = ( 1 - π 1 ) ( Μ * £ - Μ 1 - 1 ) , 0<π.<1 (9) 

για ι = 1,2. 

Άπό τήν εφαρμογή των αποτελεσμάτων των εξισώσεων 4 των πινάκων 3 και 

5 αντίστοιχα στο παραπάνω υπόδειγμα προκύπτει ότι : 

. . 
ξ 1 = 163,53311 ζ1= 1,27331 η1 = 0,86393 π1 = 0,75729 

ξ 2 = - 60,42909 ζ 2 = 0,60914 η 2 = 0,65317 π 2 = 0,67392 

Επιπλέον, άπό τήν εξίσωση 4 τοΰ πίνακα 3 βρίσκουμε απευθείας ότι ή μέση 

βραχυχρόνια και μακροχρόνια ελαστικότητα της τιμής ως προς το χρήμα είναι 

0,30363 και 0,54159 αντίστοιχα, ενώ άπό τήν εξίσωση (6) βρίσκουμε έμμεσα ότι 

ή ελαστικότητα αυτή είναι 0,52667. 

Άπό τήν εξίσωση 4 τοϋ πίνακα 5 βρίσκουμε απευθείας ότι ή μέση βραχυ­

χρόνια και μακροχρόνια ελαστικότητα τοΰ χρήματος ώς προς τήν τιμή είναι 

1,52327 καί 1,43215 αντίστοιχα, ενω άπό τήν εξίσωση (7) βρίσκουμε έμμεσα ότι 

ή ελαστικότητα αυτή είναι 1,42330. 

Άπό τα παραπάνω λοιπόν προκύπτει ότι οί μακροχρόνιες έλαστικότητες 

τείνουν προς τίς θεωρητικές έλαστικότητες των εξισώσεων (6) και (7) αντίστοιχα-

4. ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ 

Στην εργασία μας αυτή προσπαθήσαμε να βρούμε εάν υπάρχουν τάσεις ανα­

τροφοδοτήσεως μεταξύ των επιπέδων των τρεχουσών τιμών χονδρικού εμπορίου 

των εγχωρίων προϊόντων ζωικής προελεύσεως πού προορίζονται γιά εσωτερική 

κατανάλωση καί των μελλοντικών επιπέδων της προσφοράς του χρήματος στην 

Ελλάδα, καί αντίστροφα. 

Καταλήξαμε στό συμπέρασμα, τουλάχιστον για τα στοιχεία πού χρησιμοποιή­

σαμε στις εκτιμήσεις μας, ότι τέτοια ανατροφοδότηση μεταξύ τιμών καί χρήματος 

δέν είναι σημαντική. 

"Εχοντας λοιπόν υπόψη τό παραπάνω μή σημαντικό αποτέλεσμα περιορισθή­

καμε στην ανάλυση της ευαισθησίας τόσο τών τιμών όσο καί τοϋ χρήματος χρη­

σιμοποιώντας σαν προσδιοριστικό παράγοντα τήν περασμένη συμπεριφορά τών 

μεταβλητών αυτών. 

Τό γενικό συμπέρασμα είναι ότι οί τιμές τών κτηνοτροφικών προϊόντων έξαρ-
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τοΰνται τόσο άπό την ϊδια τους την ιστορία όσο και άπό τήν ιστορία της προσφο­

ράς χρήματος. Τό ί'διο ακριβώς αποτέλεσμα ισχύει και για τήν προσφορά χρή­

ματος. 

'Επιπλέον, βρήκαμε δτι ή μεν συμπεριφορά των τιμών σέ σχέση μέ το χρήμα 

είναι σχετικά ανελαστική ή δέ συμπεριφορά του χρήματος σέ σχέση μέ τις τιμές 

είναι σχετικά ελαστική. (Σημειώνουμε δτι στην περίπτωση πού οί εξισώσεις (6) 

και (7), ή καλύτερα οί «άνηγμένες» τους μορφές, είναι πλήρως αντιστρεπτές τότε 

τό ίδιο ισχύει και για τις αντίστοιχες μέσες έλαστικότητες). 

Τέλος, θα πρέπει να τονίσουμε ότι τα αποτελέσματα μας αναφέρονται στις 

τιμές ενός μόνον προϊόντος της ελληνικής οικονομίας και εξαρτούνται σοβαρά 

άπό τήν εξειδίκευση των εξισώσεων πού χρησιμοποιήσαμε. Θα πρέπει λοιπόν, 

προτού καταλήξουμε σέ απόλυτα συμπεράσματα σχετικά μέ τίς ανατροφοδοτή­

σεις μεταξύ τιμών καί χρήματος, να άπαναλάβουμε τό ίδιο πείραμα για περισσό-

ερα αγαθά καί μέ εναλλακτικά οικονομετρικά υποδείγματα. 
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